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EXAMINATION OF REPORTING OF INVESTMENTS IN ASSOCIATES
IN FINANCIAL STATEMENTS WITHIN THE SCOPE OF
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS,
REPORTING STANDARDS FOR LARGE AND MEDIUM
SIZED ENTERPRISES, TAX PROCEDURE LAW
AND TURKISH COMMERCIAL LAW

Abstract

The study of the reporting of investments in associates in the financial statements
within the scope of international financial reporting standards, Turkish Tax Procedure
Law and Turkish Commercial Law. In our time, both national and international
increasing competition environment is causing the businesses to make capital
investments to increase their level of profitability, spread the risks and participate in
the management of other companies. Associate investments is one of the most
common one of these. Accounting for associate investments, reporting them in
financial statements and to make them compatible with the international standards in
this respect manifests itself as an important question. In this study, reporting
investments in associates has been dealt with within the context of international
financial reporting standards, reporting standards for large and medium sized

enterprises, Turkish Tax Procedure Law and Turkish Commercial Law.

Keywords: Associates Investments, TMS 28, BOBI FRS, Equity Method
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Ozet

Gilintimiizde hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde artan rekabet ortami isletmelerin;
karliliklarini artirmak, risklerini dagitmak ve diger isletmelerin yonetimine katilmak
gibi nedenlerle sermaye yatirnmlarinda bulunmalarina neden olmaktadir. Bu
muhasebelestirilmesi, finansal tablolarda raporlanmasi ve bu alanda uluslararasi
standartlara uyumun saglanmasi énemli bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
calisma dahilinde istirak yatirimlarinin finansal tablolarda raporlanmasi, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar;, BOBI FRS, Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret

Kanunu kapsaminda incelenmistir.
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Giris

Isletmeler faaliyetlerine siireklilik ve biiyiime amaciyla baslarlar. Giiniimiizde hem
ulusal hem de uluslararasi diizeyde artan rekabet ortami isletmelerin ayakta durmasini
zorlastirmaktadir. Isletmeler faaliyetlerine devam edebilmek ve daha uzun
yasayabilmek i¢in ya rakiplerini elimine etmeye calisirlar ya da mevcut veya
potansiyel rakiplerine yatirim yaparak, onlar1 kontrol altina alma, onlarin yonetimsel
ve finansal kararlarinda s6z sahibi olma ya da onlarin faaliyetlerinden uzun veya kisa

stireli kar elde etme amac1 giiderler.

Bagka sirketlere yapilan yatirimlar isletmelerin finansal etkinlikleri iizerinde giderek
artan bir 6nem sahip oldugundan finansal tablo kullanicilarinin, isletmelerin finansal
performanslarin1 degerlendirirken basvurduklart 6nemli bir yatirim kalemi haline

gelmistir.

Isletmelerin baska isletmelere olan yatirimlariin muhasebe iizerindeki temel etkileri,

bu yatirimlarinin siniflandirilmasi ve s6z konusu yatirimlarin muhasebelestirilmesidir.

Baska isletmelere yapilan yatirimlar, yatirim yapan isletmenin yatirima konu isletme
tizerindeki etki derecesine gore, bagl ortakliklar, istirakler ve diger uzun vadeli
yatirimlar  olarak  smiflandirilabilirler. Bu konuda uluslararasi muhasebe
standartlarinda ve birgok iilkenin muhasebe hukukunda sirketler arasi yatirimlarda

uygulanacak muhasebe ve degerleme yontemlerine iliskin diizenlemeler yapilmistir.

Tiirkiye’de yatirimci isletmenin ve istirakin finansal tablolarinin diizenlenmesi, istirak
degerinin yatirnmcinin finansal tablosunda gdsterilmesi, istirakten gelen kar veya zarar
paylarinin yatirimci isletme tarafindan finansal tablolarda gosterimi TMS 28

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi diizenlemektedir.



Bu ¢alismanin amaci, istirak yatirimlariin finansal tablolarda raporlanmasinin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in
Finansal Raporlama Standardi, Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu

kapsaminda incelenmesidir.

Calisma ii¢ bolimden olusmaktadir. Ik bolimde istirak, miisterek anlasmalar, is
ortaklig1, miisterek faaliyetler, bagh ortakliklar, 6nemli etki, kontrol giicii, azinlik pay1

kavramlari agiklanmugtir.

Ikinci béliimde, ulusal ve uluslararast mevzuat kapsaminda istirakler ve muhasebe

uygulamalari iizerinde durulup 6zkaynak yontemine yer verilmistir.

Ucgiincii boliimde, gercek bir isletmeye ait veriler esas alinarak TMS 28’¢ iliskin 6rnek
uygulama ve TMS 28’e uygun olarak hazirlanmig mali tablolara ve bu tablolara ait dip
notlara yer verilmistir. Bu bolimiin sununda ise Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Teblig ve Vergi Usul Kanunundaki diizenlemeler dogrultusunda maliyet yonetimi
uygulamas: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 dogrultusunda 6zkaynak

uygulamasi karsilastirilmistir.



1. Temel Kavramlar ve A¢iklamalar

Isletmeler, alim satim amagcli veya satilmaya hazir finansal varlik olarak ellerinde hisse
senedi bulundurabilecegi gibi stratejik bir yatirim olarak istirak ettikleri sirketlerin
hisse senetlerini ellerinde bulundurabilirler. Istirak edilen sirketlerdeki kontrol giiciine
veya Onemli etkiye bagl olarak yapilan yatirimlar farkli sekillerde siniflandirilir ve
her birinin finansal tablolara yansitilma sekli digerlerinde farklidir. Uzun vadeli
yatirimlar oldugu igin finansal (mali) duran varliklar olarak da adlandirilirlar. * Bu

boliimde konuya iliskin temel kavramlar ve agiklamalar yer almaktadir.

1.1. Istirak Kavram

Sozlik anlamina gore “istirak™ kavrami ortaklik, ortak olma, paydaslik, bir iste yer

alma, paydaslik etme, katilim, katilma olarak tanimlanmaktadir.?

Bir sirkete yapilan yatirimin istirak iligkisi olup olmadiginin tespitine yonelik olarak
mevzuatta ve literatiirde yatirimin amaci, oy hakki ve sermayeye katilma orani gibi bir

kisim olcitler esas almmistir:®

- Yatirim amacina gore: Uzun vadede elde tutma amaciyla ve devamli nitelikte
olan yatirimlar, istirak yatirimlari olarak tanimlanmaktadir. Spekiilasyon, atil
fonlarin deger artiglarindan yararlanmak ve benzeri amaglarla kisa siireli
olarak hisse senetlerinin degerlendirilmesi durumunda edinilen paylar istirak
olarak degerlendirilmemektedir.* Bu paylar “satisa hazir finansal varlik”

olarak degerlendirilmektedir.

- Sermayeye katilim oranina gore: Cesitli diizenlemelerle belli bir asgari oran
belirlenmis olmakla birlikte bu oranin altindaki fakat sermayesine istirak

edilen sirketin yonetim ve politikalari iizerinde 6nemli dl¢iide etkili olabilmek

1 Savlh, Tuba, “Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1”, Yaklasim Yayin, 2014, s. 106.
2 Tiirk Dil Kurumu,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.56abc04460a7f6.331
23347, (02.01.2016)

% Efe Diindar, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Cok Uluslu Sirketler”, T.C. Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, 2013, s. 115.

4A.ge.,s. 116.



de, kontrol ilkesi anlaminda o sirketin istirak olarak tanimlanmasi i¢in yeterli

kabul edilmektedir.®

Istirak yatirnmlarmin diger bir deyisle isletmeler arasi istiraklerin baslica ekonomik
fonksiyonu, daginik kii¢iik sermaye birikimlerinin bir araya toplanmasini saglayarak,
biiyiik sermayelerin ve biiyiik isletmelerin olusmasini saglamaktir. istirak eden sirketin
amaci, sermayesine istirak ettigi sirketin yonetimi ve denetimi iizerinde hak sahibi

olmak istemesidir. Istirak hissesinin oran1 bu hakkin giiciinii etkilemektedir.®

Sirketler, artan rekabet ortaminda kendilerine avantaj saglayacak istirak yatirimlarini
yapmaktadirlar. Istirak yatirimlar1 sadece ulusal degil ayn1 zamanda uluslararasi

alanda da sirketler arasinda ger¢eklestirilmektedir.

Istirak yatirimlarmin sagladig: yararlardan bazilart;

a- Isletmelerin sermayelerini, teknik ara¢ ve olanaklarini birlestirmek,

b- Serbest rekabetin sinirlandirilmasi (arzin kontrol altina alinmasini saglamak,
fiyatlarin diismesini 6nlemek),

c- Isletme, satig ve yonetim giderlerinin azaltilarak kontrolii, iiretim tekniginde
karsilikli yardimlagmalarla rantabilitenin artirilmast,

d- Isletmelerin madde ve malzeme ve/veya mamul satisinin emniyet altina
alinmasi,

e- Isletmelerin ekonomik etki ve niifus alaninin genisletilmesidir. ’

Istirak yatirimi igletmenin tiiriine gére hisse senedi olarak yapilacagi gibi belirli bir

sermaye payina sahip olarak da gerceklestirilebilir.®

5 Efe Diindar, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Cok Uluslu Sirketler”, T.C. Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, 2013, s. 116.

® Hanifi Ayboga, “Istiraklerle Ilgili Uluslararasi ve Tiirkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilastirilmasi”, Mali C6ziim Dergisi, Say1.53, EKim-Kasim-Aralik-2000, s. 16.

TAg.e.,s. 16.

8 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, “Finansal Tablolar ve Analiz Teknikleri”, Lebib Yalkim Yayinlari,
Istanbul 1997 s. 77.



Yerel mevzuatlarda istirak kavramlari:

- Tiirkiye Muhasebe Standardi 28 (TMS 28) Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda istirak kavrami; yatirim yapan
isletmenin iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletme olarak tanimlanmustir.°
TMS 28’de tanimlanan 6nemli etki kavrami, yatirim yapan isletmenin, yatirim
yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarinin belirlenmesi
kararlarina katilma giicii olarak tanimlanip, bu politikalar1 tek basina kontrol
etme giiciinii (kontrol-bagli ortaklik) veya bir baska taraf ile miisterek kontrol

etme giiciinii (miisterek kontrol-is ortaklig1) ifade etmemektedir.®

- Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde istirak kavrami ise;
“Isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse senetleri
veya ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabu, bir ortakliktaki en
fazla % 50 oraminda olan sermaye paylar: veya oy haklarinin izlenmesinde
kullamilir. Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek icin
sermaye payt dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yodnetime
katilma hakkinin en az % 10 oraminda bulunmasi gerekir.” seklinde

tanimlanmaktadir.?

Tek Diizen Hesap Plam1 (TDHP) acgiklamasina gore istirak kavramindan
bahsedebilmek i¢in oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az %10 oraninda
bulunmasi gerektigi belirtilirken, TMS 28°de ise istirak kavramindan bahsedebilmek
icin 6nemli etki esas alinmakta ve bunun niceliksel olarak 6l¢iisii de %20 oy oran

olarak belirlenmis bulunmaktadir.'?

Yapilan bu iki farkli tanimdan dolayr Tiirkiye’deki uygulamalar ile Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) uygulamalar1 arasinda farkliliklar

® Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 28 (TMS 28) Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar, p. 3.

10 Krymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, “Uluslararasy/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Agisindan
Konsolide Finansal Raporlama”, Ekin Yayinevi, Temmuz 2015, s. 104.

1 Gelirler Idaresi Bagkanligi, “Hesap Plan1 Agiklamalar1”,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/eski/muhsisteblekmuh5c.htm, (12.01.2016).

12 Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, s. 104.



bulunmaktadir. Bunun sonucunda TDHP’ye gore istirak olan bir yatirim UFRS’ye

gore istirak olarak tanimi yapilamaya bilmektedir.™

Istirak edilen isletmenin kar veya zarar etmesi yatirim yapan isletmenin 6zkaynagini
etkilemektedir. istirak edilen isletmenin kar elde etmesi durumunda istirak eden
isletme bundan olumlu olarak etkilenirken, istirakin zarar etmesi durumunda olumsuz

olarak etkilenecektir.*

Istirak yatinmlarinm, yatirm yapan isletmenin finansal tablolarinda nasil
raporlanmas1 gerektigi konusu “Tiirkiye Muhasebe Standardi 28 Istirakler ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar” standardinda ele alinarak diizenlenmistir. TMS 28’de
istiraklere yapilan yatirimlarin ilk kayda alinmasi, sonraki donemlerde kar veya
zararlarinin muhasebelestirilmesinde, Tek Diizen Muhasebe Sistemi’ne (TDMS) gore
yapilan uygulamalardan farkli yaklasimlar getirmistir. Bununla birlikte vergi
mevzuatinda da istirakler i¢in belirlenen degerleme yontemi ile standardin getirdigi

degerleme yontemi farklilasmakta ve bu durum vergi ertelemesine neden olmaktadir.®

1.2. Miisterek Anlagsmalar

“Miisterek” kavrami Tiirk Dil Kurumu’nun sozliigiinde, “birlikte, ortaklasa, el birligi

ile yapilan veya hazirlanan” seklinde tanimlanmigtir. '

“Miisterek Anlagma” ise “iKi veya daha fazla tarafin bir sézlesmeye dayali ve miisterek
kontrollerinin oldugu anlasma” olarak ifade edilmektedir. Miisterek kontrol kavrami
ile taraflar s6zlesmede belirlenmis faaliyetlerle ilgili oy birligini gozeterek hareket

etmek durumundadirlar.t’

13 Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi, s. 104.

14 Ahmet Gokgoz, “Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Nisan 2013, s. 2.

B Age.,s. 2.

16 Tiirk Dil Kurumu,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.56a0ef898fa5e5.84439071,
(15.01.2016).

YTFRS 11, p. 4-7.



Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 11 (TFRS 11) Miisterek Anlasmalar standardi,

miisterek anlasmalarda payr bulunan isletmelerin finansal raporlamalarini nasil

yapacaklarina iliskin ilkeleri diizenlemektedir.'®

Tablo 1: Miisterek Kontroliin Degerlendirilmesi

Sozlesmeye bagh anlagma, Hayir UFRS 11%in
taraflarin  timiine veya  bir >
apsami
boliimiine anlagma iizerinde birlikte disindadir.
kontrol sagliyor mu?
Evet
v
. Hayir UFRS 11’in
Ilgili faaliyetlere iliskin kararlar —_—>
kapsami
anlagsmay1 birlikte kontrol eden
disindadir.
taraflarn  timiiniin ~ veya  bir

boliimiiniin oybirligiyle

mutabakatini gerektiriyor mu?

Anlagma miistereken kontrol edilmektedir:

Anlasma miisterek bir anlagsmadir.

Kaynak: Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 11 (TFRS 11) Misterek
Anlagmalar, Ek B10.

Miisterek bir anlagsmada, misterek kontrol ilkesi geregi, anlasmanin taraflarindan
herhangi biri anlagsmayi tek basina kontrol etmemektedir. Miisterek kontrole sahip olan

bir taraf diger taraflarin s6z konusu anlagmay1 bireysel ya da taraflarin bir boliimi

olarak kontrol etmesini engelleyebilmektedir.!®

Miisterek anlagmalar;

e Sozlesme taraflarinin varlik ve finans giiglerini bir araya getirmek,

e Taraflarin tiretim giiglerini bir araya getirmek,

18 TFRS 11, p. 1.
19 Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, s. 85.



e Maliyetleri taraflar arasinda paylasmak,

¢ Olusturulacak olan biiyiik 6lgek ekonomisinden faydalanilarak maliyetleri
distirmek,

e Risklerin paylasilmasi,

e Yeni teknolojilerden faydalanmak,

e Yeni pazarlara giris saglanmasi

gibi degisik amag ve stratejiler geregince yapilabilmektedir. Miisterek anlagmalar
ihtiyag ve duruma gére farkli yapilar ve hukuksal sekiller tasarlanarak olusturulabilir.?

Sekil 2’de miisterek anlagsmalarla olusturulan miisterek faaliyetlerin ve 1is
ortakliklarinin, miisterek kontrolle olan ilgisi TMS ve TFRS’ler ile iliskisini
belirtildigi sekilde etkilemektedir.?

Tablo 2: Isletmede Kontroliin TFRS ve TMS ile olan iliskisi.

Tek Basina M1 Kontrol Var?
Evet Hayir
TFRS-10 Standardina Miisterek Kontrol Var
Gore Konsolidasyon Evet |
v * Havir
Miisterek Anlagmanin TFRS-11 Onemli Etkisi
Agiklamalar TFRS-12 Standardina Gore Belirlenmesi Var Mi?
Standardina Gore
. . Fvet Hayir
Miisterek Faaliyet Is Ortaklig1
TFRS-9 veya
v v TMS-39
Varliklar, Kaynaklar, Gelirler ve TMS-28 Standardina Gore |
Giderler Muhasebelestirilir. Yatirim Olarak Muhtemel
Agiklamalar
Agiklamalar TFRS-12 Standardina Agiklamalar TFRS-12 TFRS-12
Gore Standardina Gore Standardina Gore

Kaynak: Emre Kaplanoglu, “Miisterek Faaliyet ve Is Ortakligi Kavramlarinin TMS-
TFRS Kapsaminda Irdelenmesi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, 2014, 16/3, s.131.

20 Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, s. 86.
2L Emre Kaplanoglu, “Miisterek Faaliyet ve Is Ortakhigi Kavramlarmin TMS-TFRS Kapsaminda
Irdelenmesi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, 2014, 16/3, s. 131.
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1.3. Is Ortakhg

Is ortakligi kavrami 5520 sayili (Yeni) Kurumlar Vergisi Kanunu 2. maddesinin 7.
bendinde: Sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler ve iktisadi kamu kuruluslar1 kendi aralarinda veya sahis
ortakliklar1 ya da gergek Kkisilerle, belirli bir isin birlikte yapilmasini ortaklaga
yiikklenmek ve kazancini paylasmak amaciyla kurduklari ortakliklardan bu sekilde

miikellefiyet tesis edilmesini talep edenler is ortakliklar1 olarak tanimlanmaktadir.

Borglar kanununda adi ortaklik s6zlesmesi tanimi yapilmis ve kanunla diizenlenmis
ortakliklarin ayirt edici niteliklerini tagimayanlarin ise adi ortaklik i¢in belirlenmis

hiikiimlere tabi olacag1 belirtilmistir.

6098 sayil1 (Yeni) Bor¢lar Kanunu’nun 620. maddesinde adi ortaklik sdzlesmesi, iki
ya da daha fazla kisinin emeklerini ve mallarin1 ortak bir amaca erismek iizere
birlestirmeyi tstlendikleri s6zlesme olarak tanimlanmaktadir. Ayn1 madde de bir
ortaklik, kanunla diizenlenmis ortakliklarin ayirt edici niteliklerini tasimiyorsa, bu

boliim hiikiimlerine tabi adi ortaklik sayilir, olarak tanimlanmaktadir.

TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar standardinda is ortakligi; miisterek kontrole sahip olan
taraflarin, anlagsmanin net varliklar1 {izerinde haklarinin bulundugu miisterek

anlasmalar olarak tanimlanmaktadir.??

Miisterek anlagsma taraflarinin yapmis olduklart sozlesmelerde bazi faaliyetler,
varliklar ve kaynaklar iizerinde hak ve yiikiimliiliik dogururken bazi faaliyetler
yatirilan sermaye payiyla smirli olabilecek sekilde diizenlenmektedir. Bu nedenle
miisterek anlagsmalarda payr olan igletmelerin hak ve yiikiimliliiklerinin
degerlendirilmesi, degerlendirme neticesinde miisterek anlasmanin tiliriiniin
belirlenmesi ve hak-yiikiimliiliikklerinin miisterek anlagmanin tiirline uygun olacak

sekilde muhasebelestirilmesi gerekmektedir.23 Buradaki Onemli nokta miisterek

22 TFRS 11, Ek. A.
2 Emre Kaplanoglu, “Miisterek Faaliyet ve Is Ortakhig Kavramlarmin TMS-TFRS Kapsaminda
Irdelenmesi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, 2014, 16/3, s. 140.
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anlagsmadaki hak ve ylikiimliiliiklere gére anlasmanin bir miisterek faaliyet olabilecegi

gibi bir is ortaklig1 da olabilmesidir.

Miisterek anlagmalarin siniflandirilmasi, taraflarin islerin normal akisi ¢ergevesinde
anlasmadan dogan hak ve yiikiimliiliikklerine bagli olarak, “miisterek faaliyetler” ya da
“is ortakliklar1” seklinde olmaktadir. Taraflarin anlasmanin net varliklar tizerinde

haklara sahip olduklar1 durumda, bu anlagma “is ortaklig1” olmaktadir.?*

Miisterek anlagsmadaki hak ve yiikiimliilikler degerlendirilirken asagidaki hususlar

dikkate alinmalidir:®

a) Taraflar arasinda yapilan miisterek anlasmanin yapisi,

b) Taraflar arasinda yapilan miisterek anlagsmanin ayri bir ara¢ vasitasiyla
yapilandirilmasi durumunda,
(i) Hukuki sekli bakiminda ayri aracin durumu,
(if) Sozlesmede belirtilen anlagsma hitkiimleri,

(iii) 1lgili oldugu durumda, diger durum ve kosullar.

Miisterek  anlasmanin i ortaklift = olmast  durumunda  yatirimmn ilk
muhasebelestirilmesinden sonra TMS 28 uyarinca 6zkaynak yontemi kullanilarak

muhasebelestirilmelidir.?®

Miisterek anlasmanin yapisi1 geregi, ayr1 bir arag vasitasiyla yapilandirilan veya ayri
bir ara¢ vasitasiyla yapilandirilmayan anlagsmalar olarak taraflarin anlasmadan dogan

hak ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesi Sekil 3’te belirtilmistir.

2 TFRS 11, B14.
5 TFRS 11, B15.
2 TFRS 11, C6.
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Tablo 3: Misterek Anlasmanin Siniflandirilmasi

Miisterek Anlagmanin Yapisi

\ 4 \ 4
Ayr Bir Arag Vasitasiyla Ayri Bir Arag Vasitasiyla
Yapilandirilmayan Yapilandirilan

Isletme Asagidakileri Dikkate Alur:

a) Ayri Aracin Hukuki Sekli,

b) Sozlesmeye Bagh Anlagmanin
Hiikiimleri ve

¢) Ilgili Oldugu Durumlarda Diger

Kosullar
A 4 l l

Miisterek Faaliyet Is Ortaklig1

Kaynak: TFRS 11, B21.

1.4. Miisterek Faaliyetler

“Miisterek Faaliyet” kavrami TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar standardinda
“anlagmanmin miisterek kontroliine sahip taraflarin bu anlasma ile ilgili varliklar
tizerinde haklara ve bor¢lara iligkin yiikiimliiliiklere sahip olduklart miisterek
anlasmadir. S6z konusu taraflara miisterek faaliyet katilimcilar: denir.” olarak

tanimlanmustir.?’

Miisterek faaliyet katilimcilar1 genellikle, ayr1 bir isletme kurmadan, taraflarin kendi
varliklarimi ve kaynaklarini kullanarak faaliyetlerini ytiriitmektedir. Miisterek faaliyet
katilimcilar1 kendi maddi duran varliklarini kullanir ve tiiketir. Bununla birlikte kendi

giderleri, yiikiimliiliikkleri meydana gelir ve yiikiimliiliikklerinin finansmanini saglar.

' TFRS 11, p. 15.
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Faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan iiriinlerin satiglari ile meydana gelen gelirler, miisterek

faaliyet katilimcilar arasinda belirlenmis 6lgiitlere gore paylasilir.?

Miisterek faaliyetteki payina iliskin olarak, miisterek faaliyet katilimcist asagidakileri

muhasebelestirir:?°

a) Mistereken elde bulundurulan varliklardaki payr da dahil olmak iizere
varliklarini,

b) Miistereken katlanilan borglardaki payr da dahil olmak tizere borglarini,

€) Misterek faaliyetin ¢iktilarinin kendine diisen kisminin satisindan saglanan
hasilatini ve

d) Mistereken katlanilan giderlerdeki pay1 da dahil olmak tizere giderlerini.

Standartta belirtildigi gibi miisterek faaliyet katilimcisi, miisterek anlagmadaki payiyla
ilgili varliklari, bor¢lari, hasilati ve giderleri s6z konusu varliklara, borglara, hasilatlara
ve giderlere uygulanan ilgili TFRS’ler c¢ergevesinde muhasebelestirmesi

gerekmektedir.*°

Miisterek anlasmanin ayri bir aracin var olmadig1 durumlarda bir miisterek faaliyet
olmasina kesin goziiyle bakilmaktadir. Bununla birlikte ayr1 bir aracla baglanan bir
miisterek anlasmanin “miisterek faaliyet” veya “is ortaklig1” olmas1 miimkiindiir. Bu
noktadaki ayrimin yapilabilmesi i¢in miisterek anlagma taraflar1 arasindaki miisterek
kontrolle yonetilen ayri aracin baglandigi sdzlesmenin hukuki yapisi, maddeleri ve

taraflar1 bir araya getiren amacin incelenmesi gerekmektedir.!

Miisterek anlagmanin ayr1 bir aracla yapilandirildigi durumlarda s6z konusu anlagmay1
simiflandirmak amaciyla izleyecegi degerlendirmeyi Sekil 4’teki akis semasi

gostermektedir.

28 QOrten, Kaval, Karapinar, “Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari (TMS-TFRS)
Uygulama ve Yorumlar1”, Gazi Kitabevi, Subat 2015, s. 778.

2 TFRS 11, p. 20.

0 TFRS 11, p. 21.

31 Emre Kaplanoglu, s. 133.
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Tablo 4: Ayr1 Bir Arag Vasitasiyla Yapilandirilan Miisterek Anlagsmanin

Siniflandirilmast

amaclamaktadir (taraflar ayr1 arag
blinyesinde tutulan varliklara iliskin
ckonomik faydalarin tiimi {zerinde
onemli 6l¢giide hak sahibidir)

(b) Anlagma vasitasiyla  yonetilen
faaliyetle ilgili borglarin 6denmesi
hususu, siireklilik esasi g¢er¢evesinde
taraflara baghdir.

Hayir

\ 4

Is Ortakhig1

Kaynak: TFRS 11, B33.

1.5. Bagh Ortakhk

Ayr1 aracin Ayrt aracin hukuki sekli, taraflara R
hukuki sekli anlagmayla ilgili varliklar iizerinde haklar
ve borglara iligkin yiikiimliilikler veriyor Evet
mu?
l Hayir
Sozlesmeye Sozlesmeye bagli anlagmanin hiikiimleri, -
bagl taraflarin  anlagmayla ilgili varliklar "
anlagmanin iizerinde haklarin ve borglara iliskin Evet
yiikimliiliiklerin sahibi oldugunu
belirlivor mu?
Havir
\ 4
Diger durum ve Taraflar  anlasmay1  asagidaki  gibi
kosullar tasarlamig midir? -
(a) Anlagsmanin faaliyetleri Oncelikli i
olarak taraflara ¢ikt1  saglamay1 Evet

Miisterek
Faaliyet

“Bagli ortaklik” kavrami TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda “Bagka

bir igletme tarafindan kontrol edilen bir isletmedir.” seklinde tanimlanmaktadir. 2

Yatirim yapilan isletme iizerindeki kontrol giicli, yatirnm yapilan isletmenin

faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet

politikalari1 yonetme giicii olarak tanimlanmaktadir. Kontrol giicii kavraminin,

2 TFRS 10, Ek. A.
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edinen isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak edinilen isletmenin oy giiciine sahip
hisse senetlerinin %350’sine ve daha fazlasina sahip oldugunda ortaya c¢iktig

varsayllmaktadir. Béyle bir durumda yatirim yapan isletme “ana ortaklik” adin1 alir.

TFRS 10’da bagka bir isletme tarafindan kontrol edilme kavraminin ger¢eklesebilmesi
icin asagidaki gostergelerin tiimiiniin aym1 anda mevcut olmasi gerektigi
belirtilmistir:3*
a) Yatirim yaptig1 isletme lizerinde giice sahiptir,
b) Yatirnm yaptig: isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi olmaktadir.
c) Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme

tizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahiptir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde isletmenin dogrudan veya dolayli
olarak %50 oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina sahip oldugu istirakleri bagli ortakliklar olarak
tanimlanmaktadir. Bagl ortakliklar, bir isletmenin %50 oranindan fazla sermaye ya da
oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢cogunlugunu se¢gme hakkina sahip oldugu

istiraklerin sermaye paylarini da kapsamaktadir. *°

Tirk Ticaret Kanunu’nun 195. maddesinde ise sirketler toplulugu hiikiimleri yer
almaktadir. Aynt maddede “hakim” ve “bagl sirket” tanimlar1 yapilmaktadir. TTK
195. maddesinin birinci fikrasina gore bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin,

dogrudan veya dolayl olarak;

1) Oy haklarinin ¢ogunluguna sahipse,

2) Sirket s6zlesmesi uyarinca, yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu
olusturan sayida tiyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haizse

3) Kendi oy haklar1 yaninda, bir s6zlesmeye dayanarak, tek basina veya diger

pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin g¢ogunlugunu

3 QOguzhan Bahadir, “Kobi’ler igin UFRS/TFRS Kapsaminda Temel Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgiim”, Mali C6ziim, Mayis-Haziran 2012, s. 46.

% TFRS 10, p. 7.

% Akdogan ve Tenker, s. 77.
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olusturuyorsa ve ayrica bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir
sozlesme geregince veya bagka bir yolla hakimiyeti altinda tutabiliyorsa,

birinci sirket “hakim” digeri “bagl sirket” olarak tanimlanmaktadir. 3

Bu durumda olan sirketlere TTK’daki sirketler topluluguna iliskin hiikiimlerin

uygulanabilmesi i¢in bu sirketlerden en az birinin merkezi Tiirkiye’de olmalidir.

TTK 195. maddesinin diger fikralarinda ise hakim ve bagh sirket igin asagidaki
tanimlar yapilmaktadir:

a) “Birinci fikrada éngoriilen hdiller disinda, bir ticaret sirketinin baska bir
ticaret sirketinin paylarimin ¢ogunluguna veya onu yonetebilecek kararlart
alabilecek  miktarda paylarina sahip bulunmasi, birinci gsirketin
hakimiyetinin varligina karinedir.

b) Bir hakim sirketin, bir veya birkag¢ bagl sirket araciligiyla bir diger sirkete
hdkim olmasi, dolayli hakimiyettir.

C) Hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagh bulunan sirketler, onunla
birlikte sirketler toplulugunu olugturur. Hakim sirketler ana, bagl sirketler
vavru sirket konumundadir.

d) Sirketler toplulugunun hdakiminin, merkezi veya yerlesim yeri yurt icinde veya
disinda bulunan, bir tesebbiis olmasi hdlinde de, 195 ild 209 uncu maddeler
ile bu Kanundaki sirketler topluluguna iliskin hiikiimler wygulanir. Hakim
tesebbiis tacir sayilir. Konsolide tablolar hakkindaki hiikiimler sakhdr.

e) Sirketler topluluguna iligkin hiikiimlerin uygulanmasinda “yénetim kurulu”
terimi limited sirketlerde miidiirleri, sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketler ile sahis sirketlerinde yoneticileri, diger tiizel kisilerde yonetim

orgamini ve gercek kisilerde gercek kisinin kendisini ifade eder.”

Anlasildig1 lizere muhasebe standartlarindaki ve muhasebe sistemi uygulama genel
tebligindeki bagli ortaklik tanimi ile TTK’daki baglh sirket tanimlar1 6zleri itibari ile

benzer tanimlardir.

% TTK 195.
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1.6. Onemli Etki

“Onemli Etki” kavrami TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda “Yatirim yapilan igletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin
belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup bu politikalar: tek basina ya da bir baska

’

taraf ile miisterek kontrol etme giiciinii ifade etmemektedir.” seklinde

tanimlanmaktadir.®’

Genellikle %20 ila %50 arasinda oy hakkinin bulunmasi 6nemli etkinin olmasi olarak
kabul edilse de, %20°nin altinda oy hakki olmasina ragmen 6nemli etkiye sahip olunan
isletmeler de s6z konusu olabilmektir. Istirak tanimlamasi yapilirken énemli olan oy

hakki veya hisse oran1 degil, dnemli etkinin olup olmadigidir.®

Yatirim yapilan isletme iizerinde asagidaki hususlardan en az birinin varligi halinde

onemli etkinin bulundugu kabul edilir:>®

a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil
edilme,

b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak tizere, isletmenin politika
belirleme siireclerine katilma,

c) Yatirnmcr igletme ile yatinm yapilan isletme arasinda 6nemli islemlerin
gergeklestirilmesi,

d) Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi veya

e) Isletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Ayrica, dogrudan ya da dolayl olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin yiizde
20 ya da daha fazlasini elinde bulunduran isletmenin, aksi agikca ortaya konulamadigi
slirece, yatirnm yapilan isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu kabul edilir.
Benzer sekilde bu oranin yiizde 20°den daha azini elinde bulunduran isletmenin aksi
acik¢a ortaya konulamadig: siirece, 6nemli etkisinin bulunmadigi kabul edilir. Ayni

isletmeye yatirim yapan taraflardan birinin 6nemli tutarda yatirirm yapmasi veya

3 TMS 28, p.3.
38 Savli, Tuba, “Uluslararasi / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1”, Yaklasim Yaym, 2014, s.122
% TMS 28, p.6.
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mutlak ¢ogunluga sahip olmasi, diger yatirimcinin 6nemli etkiye sahip olmasina kesin

olarak engel teskil etmemektedir.*°

Mevcut olan potansiyel oy haklar1 da 5nemli etkiye etki etmektedir. Isletme bu konuyu
degerlendirirken, yonetimin bu potansiyel oy haklar1 kullanma istegi ve finansal

yeterliligi haricinde, tiim hususlar1 incelemesi gerekmektedir.**

Istirakinin, finansal ve faaliyet politikalarina iliskin kararlarina katilma giiciinii
kaybeden isletme, istirakinin {izerindeki onemli etkisini de kaybetmektedir. Onemli
etkinin ortadan kalmasinda sahiplik diizeylerindeki degisim etkili olabilecegi gibi
boyle bir degisiklik olmadan da 6nemli etki ortadan kalkabilmektedir. Ornegin,
sOzlesmeye bagli bir anlagma ile 6nemli etkinin ortandan kalkabilecegi gibi istirakin,
devlet, mahkeme, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontroliine ge¢mesi

durumunda da 6nemli etki ortadan kalkabilmektedir.*?

1.7. Kontrol Gicii

“Gli¢” kavrami TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda yatirimer
isletmenin, yatirim yaptig1 isletmenin getirilerini 6nemli 6l¢lide etkileyen faaliyetlerini
yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, yatirim yapilan

isletme iizerinde giice sahip oldugu seklinde tanimlanmaktadir.*?

Yatirimel isletme, yatirnm yaptigi isletmenin ilgili faaliyetlerini yonetme hakkina
sahipse bu durumda o isletme iizerinde giice de sahiptir. Ilgili faaliyetler, yatirim
yapilan igletmenin getirilerini dnemli dl¢iide etkileyen faaliyetlerini kapsamakta olup

asagidaki gibi 6rneklendirilebilir:**

- Isletmenin isletme politikalarinin belirlenmesi,
- Isletmenin yatirim politikalarinmn belirlenmesi,

- Isletmenin finansman politikalarinin belirlenmesi,

©TMS 28, p. 5.

4 TMS 28, p. 8.

2TMS 28, p. 9.

% TFRS 10, p. 10,

4 Orten, Kaval, Karapnar, s. 778.
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- Kilit yonetici atamalarinin belirlenmesi.

Kontrol, bir bagka sirket iizerinde belirleyici etki icra etmek, 6zellikle bu sirketin ticari
politikalarii belirleme giiciinii elinde tutmak seklinde tanimlanabilmektedir. iki sirket
arasinda kontrol eden ve kontrol edilen iliskisi, bu sirketleri iliskili taraf haline

getirmektedir.*

Tirk Ticaret Kanunu agisindan kontrol giicii, asagidaki durumlardan herhangi birinin
varlig1 halinde ortaya ¢ikmaktadir (TTK Md.195):
I) Bir ticaret sirketinin dogrudan veya dolayli olarak diger bir ticaret sirketinin
oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmasi,
i1) Bir ticaret sirketinin dogrudan veya dolayli olarak diger bir ticaret sirketinin
yonetim organinda karar alabilecek cogunlugu olusturan sayida iiyenin
secimini saglayabilmek hakkina sahip olmasi,
iii) Bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketinde bir oy s6zlesmesi marifetiyle
oy haklarinin ¢ogunlugu iizerinde tasarruf edebilmesi,
iv) Bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketini bir s6zlesme geregince veya
baska bir yolla fiili kontrolii,
V) Bir ticaret sirketinin baska bir ticaret sirketinin paylarinin ¢ogunluguna veya

onu yonetebilecek kararlar alabilecek miktarda paylarina sahip bulunmasi.

Giiclin olmas1 ve getiri iizerinde hak sahibi olmasi kontrol i¢in tek basina yeterli
degildir. Ayn1 zamanda, yatirim yapilan isletme {izerinde giicli kullanma imkanin da
olmas1 gereklidir. Bu nedenle, karar alma haklarina sahip olan bir yatirimeinin vekil

mi, asil mi oldugunu belirlemesi gerekmektedir.*®

TFRS 10’a gore yatirimci isletme asagidaki ii¢ kosulun birlikte olmasi durumunda,

yatirim yapilan isletmeyi kontrol ediyor olarak tanimlanmaktadir:*’

a) Yatirimei isletme, yatirim yaptigi isletme tizerinde giice sahiptir.

4 Eyiipgiller, S. Saygin, “Sirketler Toplulugunda Konsolidasyon”, Detay Yayincilik, Ankara 2012,
s. 8.

46 Orten, Kaval, Karapnar, s. 750.

4 TFRS 10, p. 7.
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b) Yatirimci isletme, yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi olmaktadir.
c) Yatirimer isletme, elde edecegi getirilerin miktarlarini etkileyebilmek igin

yatirim yaptigi isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkéanina sahiptir.

Tablo 5: Kontroliin Degerlendirilmesindeki Unsurlar

[ Degisken Getirilere Maruz Kalma ]

\ \ :

Sahip Olunan Giig :.I> <: Getiri Elde Etme Giicii
) Kullanma

Kaynak: Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, s.172.

Ve

Fiili kontrol (de facto) durumunda yani bir isletme %50’den daha azina sahip oldugu
baska bir sirketi konsolidasyona tabi tutabiliyorsa burada kontrol herhangi bir anlagma,
potansiyel oy hakki veya benzeri araglardan kaynaklanmamaktadir. Fiili kontroliin
yaninda yatirim yapan isletmenin, yatirim yapilan isletme {lizerinde kontrol giiciiniin
belirlenmesinde, yatirnm yapilan isletmenin ilgili faaliyetleri ve ilgili faaliyetleri

yonetme hakki veren haklarin belirlenmesi gerekmektedir.*®

TFRS 10°da kontroliin degerlendirilmesinde sadece nicel faktorler (pay orani gibi)
degil, nitel faktdrlerinde degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir. Ornek olarak bir
isletmenin yonetim kurulu iiye sayist 3 ise ve bu yonetim kurulu tiyelerinin 2 tanesi
bagska bir sirket atayabiliyorsa, bu durumda bu sirket pay oranina bakilmaksizin bagh

ortaklik kapsaminda olacaktir.*

48 Aktas, Rabia, “Ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlart Nasil Ogretilmeli? TFRS 10-Konsolide
Finansal Tablolar Standardi Ornegi”, Mali Coziim Dergisi, 2013, s. 152.

49 Terzi, Serkan, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS 10) Acisindan Konsolidasyon
Ilkeleri ve Kontrol Modeli”, Afyon Kocatepe Universitesi, [IBF Dergisi, 2013, s. 290.
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1.8. Azinhik Pay1

“Azinlik Payr” (kontrol giicii olmayan paylar) TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Standardinda “dogrudan veya dolayli olarak ana sirkete atfedilmeyen, bir bagl

ortakliktaki ézkaynak.” seklinde tanimlanmaktadir.*

Tanimda belirtildigi gibi ana ortakligin dogrudan ve dolayli olarak sahip oldugu
paylarin disinda kalan paylara “Azmlik pay1”, “Ana Ortaklik Dis1 Paylar” veya
“Kontrol Giicli Olmayan Paylar” isimleri verilmektedir. Ana ortaklik, konsolide
finansal durum tablosunda kontrol giicli olmayan paylar1 6zkaynaklar igerisinde fakat

kendi ortaklarinin 6zkaynaklardaki paylarindan ayr1 olarak gosterir.>

Ana ortaklik, kar veya zararin1 ve diger kapsamli gelirin her bir bilesenini, ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara dagitir. Ayrica toplam kapsamli geliri,
ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara da dagitir. Bu durum,

kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuclansa dahi dagitim yapalir.>?

Kontrol giicli olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan 6zkaynak oraninin
degismesi durumunda, kontrol giicii olan ve kontrol giicii olmayan paylara ait defter
degerleri de diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile 6denen ya
da alinan bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynakta

muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir.>

1.9. Bagh Ortaklik, Istirak, Is Ortakligi Ayrimi

Yatirim yapilan isletmenin tizerindeki Kontrol giici uzun vadeli O6zkaynak
yatirimlariin siniflandirilmasinda belirleyici olmaktadir. Kontrol giiciiniin diizeyiyle
ilgili olarak kontrol, birlikte kontrol, dnemli etki ve dnemsiz etki olmak tizere dort

durum ortaya ¢ikmaktadir:>*

0 TFRS 3, Ek A, s. 16.

SLTFRS 10. p. 22.

52 TFRS 10. B94.

% TFRS 10. B96.

5 Orten, Kaval, Karapinar, s. 749.
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1) Uzerinde kontrol giiciiniin bulundugu yatirnmlar, “bagli ortaklik” olarak

tanimlanmaktadir.

2) Yatirnmi yonetebilmek icin birlikte hareket edilmesinin zorunlu oldugu

durumlarda, bu yatirimlar “is ortaklig1” olarak tanimlanmaktadir.

3) Kontrol veya es diizey etki giicli olmaksizin, isletmenin getirilerini dnemli
Ol¢iide etkileyen faaliyetlerine iliskin kararlarina katilma yani 6nemli etkisi

olmasi durumunda bu yatirimlar “istirak”™ olarak tanimlanmaktadir.

4) Kontrol veya es diizey etki ve Onemli etkinin olmadigi durumlarda bu

yatirimlar “satisa hazir finansal varlik” olarak tanimlanmaktadir.

Kontrol giicii; yatirim yapan igletmenin yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni
zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme {lizerindeki giiciiyle etkileme imkanina
sahip oldugu durumda yatinm yaptig1 isletmeyi kontrol etmekte seklinde
tanimlanmaktadir (TFRS 10.6).

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde isletmenin dogrudan veya dolayli
olarak %50 oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina sahip oldugu istirakleri bagli ortakliklar olarak
tanimlanmaktadir. Bagh ortakliklar, bir isletmenin %50 oranindan fazla sermaye ya da
oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina sahip oldugu

istiraklerin sermaye paylarini da kapsamaktadr. *°

Is ortakliliklar1; anlasmanin miisterek kontroliine sahip taraflarinin bu anlasmanin net
varliklar1 lizerinde haklara sahip olduklar1 miisterek anlagsmalar olarak
tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, ortaklar tek baslarina degil, diger ortaklariyla birlikte
kontrol ederler. Ortaklar arasinda yapilan anlasmaya gore kararlar miistereken alinir.

Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) agiklamasina gore istirak kavramindan
bahsedebilmek i¢in oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az %10 oraninda

bulunmasi gerektigi belirtilirken, TMS 28’de ise istirak kavramindan bahsedebilmek

% Akdogan ve Tenker, s. 77.
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icin Onemli etki esas alinmakta ve bunun niceliksel olarak ol¢iisii de %20 oy orani

olarak belirlenmis bulunmaktadir.®®

Yatirimcinin yatirim izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda, yatirirmim TMS
28’de agiklanan “6zkaynak yontemine” ne gore muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
Bu yontemde, istirakin tanimlanabilir varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ger¢ege uygun
degeri iizerinden muhasebelestirilmekte; daha sonra bu tutar yatirim yapilan ortakligin
6zkaynagindan yatirnmcinin payina diisen kismi gosterecek sekilde artirilmakta veya

azaltilmaktadir. Istiraklerden alinan kar paylar1 ise yatirim tutarindan diisiilmektedir.

Yatirimcinin  6nemli etkinliginin kontrol giiciine ulagsmasi yatirimin TFRS 10
kapsaminda muhasebelestirilmesini gerektirir. Uluslararasi finansal raporlama
standartlar1 kontrol giiciine yatirimin finansal ve operasyonel politikalarinin yatirimin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla yonetildigi durumda erisildigini
varsaymaktadir. Kontrol giiciine erisildiginde isletme birlesmesi meydana gelmekte ve

yatirim (bagli ortaklik) satinalma ydntemi uygulanarak bilangoda raporlanmaktadir.®’

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standard: bir veya daha fazla isletmeyi (bagh
ortakliklar) kontrol eden isletmenin diger bir tanimla ana ortakligin konsolide finansal

tablo hazirlamasini zorunlu kilmaktadir.>8

Konsolidasyon ile ana ortaklik ve bagli ortakliklarin tek isletme olarak ele alinmasi
sonucunda finansal tablolarin daha anlamli olacagi varsayilmaktadir. Ayr1 hukuki
isletmeler olan bagli ortakliklar, bu durumlarina ragmen ana ortaklik tarafindan
kontrol edilmektedir. Kontroliin ana ortaklikta olmasi ile ekonomik 6ziin yasal bigime
istlinliigli s6z konusu olmakta bundan dolayr da ayr isletmelerin faaliyetlerinin
sonuglariin ve finansal durumlarinin konsolide finansal tablolarda bir arada

raporlanmas1 zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir.>®

% Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi, s. 104.

57 Demir Volkan ve Oguzhan Bahadir, UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlesmeleri ve
Konsolidasyon Agiklamalar ve Uygulamalar, Nobel Yayin Dagitim, Ankara, Nisan 2009, 2.baski

8 TFRS 10, p. 2. (3).

5 Volkan Demir, Oguzhan Bahadir, “UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon
Agiklamalar ve Uygulamalar”, Nobel Yaym Dagitim, Ankara, Nisan 2009, 2.baski, s. 32.
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Tablo 6: Konsolidasyon Kapsamindaki ve Kapsam Dis1 Finansal Varliklara
Mliskin Diizenlemeler

Bireysel
Mubhasebelestirme Dipnotlar Finansal
Tablolar
Bagli Ortakliklar URFS 10
UMS 28 “Istirakl I
. Ortakhklarlzéﬁd lizl;lllzr’s’ UMS 27
Istirakler “Bireysel
Finansal
\ Tablolar”
. UFRS 11 .
Is Ortakliklar . Diger .
Isletmelerdeki
Paylara Iliskin
Agiklamalar
Miisterek Faaliyetler UFRS 11
Konsolide Edilmeyen UFRS 9
Isletmeler (UMS 39) UFRS 12

Kaynak: https://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/Audit/Documents/UFRS-
Bulten-10.pdf, KPMG UFRS Biilten, Temmuz 2012, Sayil, s.6. (20.01.2016)

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standard istiraklerin ve is
ortakliklarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin uygulanmasina iliskin

hiikiimler ortaya koymaktadir.®

6 TMS 28, p. 1.
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2. Ulusal ve Uluslararas1 Mevzuatlar Kapsaminda istirakler

Bir sirketin, baska bir sirketin sermayesinin tiimiine veya bir boliimiline uzun vadeli
amaclarla sahip olmasi1 sermaye istiraki olarak isimlendirilmektedir. Bu tiir
yatirnmlarin amaglarini; istirak edilen sirketin yonetiminde s6z sahibi olmak, isletme
faaliyetlerini ¢esitlendirerek risk dagitimi yapmak ve yapilan yatirimin getirisinden
faydalanmak seklinde 6zetlenebilir. Bat1 diinyasinda uzun vadeli yatirimlar basliginda
gosterilen bu tlir yatirnmlara, iilkemiz muhasebe uygulamasinda ¢ogunlukla

“istirakler” baslig altinda yer verilmektedir.%!

2.1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gore Istirakler

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde istirak kavrami; “Isletmenin,
dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin
izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraminda olan
sermaye paylari veya oy haklarimin izlenmesinde kullamilir. Istirak edilen
ortakliklarda istirak iligkisinden bahsedebilmek icin sermaye payt dikkate
alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az % 10

oramnda bulunmas: gerekir.” seklinde tammlanmaktadir. %2

Tekdilizen Muhasebe Sistemi’ne gore satis amacgli (kisa vadeli) elde tutulan hisse
senetleri “110 Hisse Senetleri” hesabina kaydedilmektedir. Uzun vadeli amaglarla
alan hisse senetleri veya hisse senedi ¢ikarmayan isletmelere yapilan yatirimlar,

yatirim yapilan isletmede oy ve yonetime katilma hakkinin;

e %10’undan az ise “240. BAGLI MENKUL KIYMETLER” hesabinda,

e %10 ile %50 arasinda ise “242. ISTIRAKLER” hesabinda,

61K endirli Selguk, “Yatirrm Amagh Istiraklerde Degerleme Yontemi ve Denetim”, Miikellefin Dergisi,
Kasim 2000, say1. 95.

82Gelirler idaresi Baskanligi, “Hesap Plam Agiklamalari”,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/eski/muhsisteblekmuh5c.htm, (21.01.2016).
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e %50°den fazla ise “245. BAGLI ORTAKLIKLAR” hesabinda

izlemektedir.%®

Istiraklerin ve bagli ortakliklarin biinyelerinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla
olusan deger artislarinin sermayeye eklenmesi durumunda, yatirimei isletmeye
bedelsiz olarak verilen hisse senetleri ve paylar1 “242. ISTIRAKLER” veya “BAGLI
ORTAKLIKLAR” hesaplarinin borglarina kayit edilirken “523. ISTIRAKLER
YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI” hesabinin alacagina kaydedilir. Bu kayzt ile
yeniden degerleme artiglart 6zkaynaklar sinifinda sermaye yedekleri grubunda

raporlanmaktadir.

Istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde siirekli ya da énemli dl¢iide meydana
gelen deger azalmalari durumunda ayrilmasi kararlastirilan karsiliklar “654.
KARSILIK GIDERLERI HESABI”na gider kayd: yapilarak “244. ISTIRAKLER
SERMAYE PAYLARI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-)” hesabma alacak
kaydedilir. Deger disiikliigliniin gerceklesmemesi veya istirak payr elden
cikarildiginda “644. KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR HESABI’na gelir
kaydi yapilirken “244. ISTIRAKLER SERMAYE PAYLARI DEGER
DUSUKLUGU KARSILIGI (-)” hesabina ise borg kaydedilir.5

Istirak yatirrmina konu olan hisselerin elde edilmesi esnasinda katlanilan islem
maliyetleri (aract kurumlara Odenen komisyonlar gibi) Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nde donem gideri olarak degerlendirirken, TMS 28’de bu maliyetler “elde

etme maliyeti” ad1 altinda istiraklerin defter degerine eklenmektedir.®®

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde degerlemeye iliskin hiikiim bulunmamakla birlikte
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine atif yapilmistir. Bu nedenle istirakler diger menkul

kiymetlerde oldugu gibi alis bedeli ile kayitlarda izlenecek ve degerlenecektir.%

63 Gokgoz, Ahmet, “Istirak Yatirimlarmin Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Nisan 2013, s. 2.

84 Gelirler Idaresi Bagkanligi, “Hesap Plan1 Agiklamalar1”,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/eski/muhsisteblekmuh5c.htm, (02.02.2016)

65 Gokgoz, Ahmet, “Istirak Yatirimlarmin Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Nisan 2013, S. 18.

6 Hanifi Ayboga, “Istiraklerle ilgili Uluslararast ve Tiirkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilagtirilmas1”, Mali Coziim Dergisi, say1.53, EKim-Kasim-Aralik-2000
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Alis bedeli ile degerleme yapildiginda istirakin sadece dagitilan temettiileri mali
tablolara yansiyacagindan, istirakin performansini ve dolayisiyla ana isletmenin
yatirimi nedeniyle elde ettigi performansi gosteren gelir ve giderler mali tablolara

yansimayacaktir.

2.2. Vergi Mevzuati Acisindan Istirakler

Menkul kiymetlerin degerlemesi diizenlemeleri ilgili olarak VUK ve Tiirkiye
Muhasebe  Standartlar1 (TMS/TFRS) arasinda farkliliklar  bulunmaktadir.
TMS/TFRS’lere gore biitiin menkul kiymetler bilanco tarihindeki gercege uygun
degeri (piyasa degeri) ile degerlenir ve deger artis veya deger azalislar1 raporlanir.
VUK’nda ise piyasa degerinin (borsa rayicinin) kullanimi smirlanmistir. Bu
farkliliklar ticari kar ile vergi matrahinin farkli hesaplanmasina neden oldugundan

TMS/TFRS geregi vergi uyum kaydinin yapilmast zorunlulugu bulunmaktadir.®’

Vergi Usul Kanunu hiikkimleri ile TMS 28 Standardi aciklamalarini

karsilastirdigimizda istiraklerle ilgili olarak;%®

e TMS 28’de baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilirken VUK
uyarinca hisse senetleri alis bedeliyle; ortaklik paylar1 mukayyet degerleriyle

degerlenmektedir.

e TMS 28 uyarinca hisse senetleri baslangic kaydina alis bedelinden baska alim
giderleri de eklenerek kayda alinacak anlamina gelmektedir ve bu durum

vergisel bir farka yol agmaktadir.

e Diger ortaklik paylar1 mukayyet degerinden kayda alinacagindan Standart

uyarinca yapilan kayit vergisel agidan da kabul edilebilir olmaktadir.

87 Gengoglu Umit Giicenme, “Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Vergi Mevzuatina Gére Dénem Sonu
Muhasebe Islemleri”, Alfa Aktiiel, 2015, s. 119.

8 Akin Akbulut, “Finansal Tablolari Bagimsiz Denetime Hazirlama Kilavuzu”, Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, s. 71.
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e Istirakin dl¢iimiinde vergisel degerleme farkliligmin s6z konusu olmasinin
nedeni TMS 28 uygulamasinda ortaya ¢ikan deger degisimleri 6z kaynak
yontemine gore istirak degerini etkilerken vergi uygulamasinda istirakin
isletme tarafindan elden ¢ikarilincaya kadar deger degisimine izin

verilmemesinden kaynaklanmaktadir.

Goriildiigii tizere Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart uygulamalari
farkli sonuglari ortaya ¢ikarmaktadir. Fakat bu farklilik istirakin elden ¢ikarilmasiyla
ortadan kalkacagindan, olusan bu fark gecici nitelikte olmaktadir. Ayrict bu fark

lizerinden ertelenen verginin de hesaplanmasi gerekmektedir.®

2.2.1 Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Istirakler

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi Seri No:1’de istirak hisseleri kavrami, “menkul
degerler portfoyiine ddahil hisse senetleri ile ortaklik paylarint ifade etmektedir.”

seklinde tanimlanmaktadir. Tebligde tanim1 yapilan paylar:

—  “Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi

Kanununa gére kurulan yatirim ortakliklart hisse senetleri dahil),
— Limited sirketlere ait istirak paylari,

— Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina

ait ortaklik paylari,
— s ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylart,
— Kooperatiflere ait ortaklik paylari,”

olarak siralanmaktadir. ©

Ayrica tebligde Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin

katilma belgelerinin ise istirak hissesi olarak degerlendirilmeyecegi belirtilmektedir.

8 Akin Akbulut, “Finansal Tablolari Bagimsiz Denetime Hazirlama Kilavuzu”, Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, s. 256.
0 Resmi Gazete, http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2007/04/20070403-15.doc, (09.02.2016)
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2.2.1.1. istirak Kazanclar istisnas

Tiirkiye’de tam miikellef olan bir kurumdan istirak kazanci istisnas1t Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) 5. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde istirak kazanglari

istisnasi olarak asagidaki tanimlamalar yapilmistir. Kurumlarin;

1) “Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde

ettikleri kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun kdrina katilma imkdni veren

kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirum fonu katilma paylari ile
girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri
kar paylari.”

diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen

kar paylar1 bu istisnadan yararlanamayacagi belirtilmektedir.

Yurt disinda yerlesik bir sirketten istirak kazanci istisnast kanuni ve is merkezi yurt
disinda bulunan anonim ve limited sirket niteligindeki sirketlerin sermayesine istirak
eden kurumlarin, bu istiraklerden elde ettikleri kazanglardan asagidaki sartlari

tastyanlar kurumlar vergisinden istisna edilmistir: '

1) “Istirak payin: elinde tutan sirketin, yurt dist istirakin édenmis sermayesinin

en az % 10'una sahip olmasi,

2) Kazancin elde edildigi tarih itibariyla istirak payinin kesintisiz olarak en az
bir yil siireyle elde tutulmast (Riichan hakki kullanilmak suretiyle veya yurt
dist istirakin i¢ kaynaklarindan yapilan sermaye artirimlari nedeniyle elde
edilen istirak paylart i¢in sahip olunan eski istirak paylarinin elde edilme

tarihi esas alinir.),

™ Gelir Idaresi Bagkanligi, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5, http://www.gib.gov.tr/gibmevzuat,
(09.02.2016).
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3) Yurt dis1 istirak kazancimin kdr payr dagitimina kaynak olan kazanglar
tizerinden odenen vergiler dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu
tilke vergi kanunlari uyarinca en az % 15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiikii tasimasi; istirak edilen sirketin esas faaliyet
konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda,
istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlart uyarinca
en az Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda gelir ve kurumlar

vergisi benzeri toplam vergi yiikii tagimasi,

4) Istirak kazancimin, elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye've transfer

edilmesi.”

Kanunda istirak kazanglar1 istisnasinin diizenlenme nedeni, istiraklerden olan kazancin
kismen ya da tamamen vergi disinda birakilmasi degildir. Kurumlar vergisine ve gelir
vergisi tevkifatina tabi tutulmus olan kazanglarin, kar dagitimi yolu ile diger
kurumlarda miikerrer olarak vergilendirilmesini dnlemek amaci ile bu diizenleme

72

yapilmistir.’”> Anlagildig1 tlizere istirak kazanglari istisnasi c¢ifte vergilendirmeyi

onlemek amaciyla diizenlenmistir.

2.2.1.2. Istirak Hisseleri Satis Kazanclar: Istinasi

Yurt dis1 istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanci istisnasi
KVK’nin 5.maddesinde; “Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz en az bir yil
siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplamimin %75 veya daha fazlasi, kanuni
veya is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki
sirketlerin her birinin sermayesine en az % 10 oraninda istirakten olusan tam
miikellefiyete tabi anonim gsirketlerin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
yurt disi istivak hisselerinin elden ¢ikariimasindan dogan kurum kazanglari.” seklinde

tanimlanmaktadir.

2 H. Hiiseyin Savas, “Istirak Kazanglar1 Istisnas1 ve Istirak Hissesi Aliminda Kullanilan Kredilerin Faiz
ve Kur Farki  Giderleri”, Vergi Diinyast  Dergisi, Kasim 1999,  Say1:219,
http://www.vergidunyasi.com.tr/dergiler.php?id=2205, (09.02.2016).
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Burada belirtilen istisna uygulamasina konu olacak istirak hisselerinin en az iki tam

yil (730 giin) siireyle kurumun aktifinde bilfiil yer almas1 gerekmektedir.

Ornek: " Tiirkiye’de tam miikellef olan Arslan A.S.’nin 08.07.2015 tarihi itibariyle, i
tam yildir aktifinde bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
disindaki aktif toplaminin %80°1 tam miikellef olmayan anonim sirket mahiyetindeki
Brandon, Cersei ve Daenerys sirketlerine istirakten olusmaktadir. S6z konusu yurt dist
istiraklerin bilangoda goriilen kayitli degeri 480.000 TL, nakit varliklar digindaki
toplami ise son bir y1l boyunca degismemis olarak, 600.000 TL’dir. Arslan A.S. anilan
sirketlerin kurucu ortagi olup, Arslan A.S.’nin bu sirketlerin sermayesine istirak

paylar1 da asagidaki gibidir:

Arslan A.$.’nin sermaye pay1
Brandon sirketinin sermayesi ~ 600.000 TL 300.000 TL
Cersei girketinin sermayesi 240.000 TL 120.000 TL
Daenerys sirketinin sermayesi 1.200.000 TL 60.000 TL

Bu takdirde, Arslan A.$.’nin Daenerys sirketindeki sermaye payr %5 oldugundan,
anilan istirakin degeri, aktif toplaminin en az %75’inin, madde belirtilen tiirden

istiraklerden olusup olusmadiginin tespiti sirasinda dikkate alinmayacaktir.

Bu istirak pay1 disindaki istiraklerin Arslan A.S.’nin nakit varliklar1 disindaki aktif
toplamina orani ise [(300.000+120.000)/600.000]= %70 olacagindan bu kurum, istisna
uygulamast icin gereken sartlar1 tasimamaktadir. Bu nedenle, yurt dis1 istirak

hisselerinin satisindan elde edilecek kazanglar icin istisnadan yararlanilamayacaktir.

Eger Arslan A.S.’nin Daenerys sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi
nedeniyle, nakit varliklar1 disindaki aktif toplami %75 sartini tasiyor olsaydi, Daenerys
sirketine ait istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancglar iginde

istisnadan yararlanilabilecekti.

8 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, “2013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu”, s. 42. uyarlanmgtir.
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Diger taraftan, nakit ve benzeri varliklar olarak sirketin kasasinda veya bankada
bulunan nakit varliklar, sirket tarafindan alinan ¢ekler, altin, devlet tahvili, hazine
bonosu, Toplu Konut idaresince ¢ikarilan ve Borsa Istanbul A.S.’de islem géren hisse

senetleri, tahvil ve bonolarin anlasiimas: gerekmektedir.”

Yurt igi istirak hisseleri satis kazanglar1 istisnast Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 5. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde; “Kurumlarin, en az iki tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan
kazanglarm % 75'lik kismi1” istisna olarak tanimlanmaktadir. (2018 yil1 %50 oraninda
hesaplanacaktir.) Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin
istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Satis bedelinin, satisin yapildig1 yili izleyen

ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir.

Omek:™ 12.06.2015 tarihinde istirak hissesi satisindan 1.000.000 TL kazang elde
edilmis ve kazan¢ tutarinin %75’i olan 750.000 TL igin 2015 yili gegici vergi
dénemlerinde ve yillik kurumlar vergisi beyannamesinde istisnadan yararlanilmistir.
Istisnadan yararlanilan bu tutarin pasifte 6zel bir fon hesabma almmasi ve bu fon
hesabinda bulunan tutarin 31.12.2020 tarihine kadar da sermayeye ilave disinda baska

bir hesaba aktarilmamasi veya isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Pesin satislarda oldugu gibi vadeli satis halinde de satistan dogan kazang¢ kisminin
%75°1 bes yil siireyle 6zel bir fon hesabinda tutulmak sartiyla satisin yapildig

donemde istisnadan yararlanabilecektir.

Ancak satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire i¢inde tahsil edilmeyen satis bedeline
isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai
cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir. Bu nedenle, miikelleflerin istisna

uygulayabilecekleri kazang tutarin1 dogru olarak belirlemeleri gerekmektedir.

4 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, “2013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu”, s. 43. uyarlanmgtir.
> Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, “2013 Beyanname Diizenleme Kilavuzu”, s. 45. uyarlanmgtir.
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Diger yandan istisna, kurumlarin sermaye yapilarinin giiclendirilmesine, finansman
sikintilarinin giderilmesine ve bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin
bir sekilde kullanilmasina imkan saglamak amaciyla getirilmistir. Maddede iki yillik

tahsil siiresi dngoriilerek, isletmelere nakit girisinin hizlandirilmas1 amaglanmistir.”

2.2.2. Vergi Usul Kanunu Acisindan Istirakler

Vergi Usul Kanunu 279. maddesinde menkul kiymetlerin nasil degerlenmesi gerektigi
konusunda; “Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51'i Tiirkiye'de kurulmusg
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis

bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul krymet borsa rayici ile degerlenir.

Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin
(kur farklar: dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kismimin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihrag¢ edenin kar ve zararina baglh olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle
hesaplanmast miimkiin olmayan menkul kyymetler, alis bedeli ile degerlenir.” hiikmii

bulunmaktadir.””

Alis bedeli kavraminin VUK’un 261. maddesinde degerleme Olgiileri icerisinde
sayllmamis olmast alig bedelinin nasil tespit edilecegi konusunda degisik goriislerin
olugsmasina neden olmaktadir. Buna karsilik maliyet bedeli ise VUK’un 262.
maddesinde, “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmast
miinasebetiyle yapilan odemelerle bunlara miiteferri biliimum giderlerin toplamini

ifade eder. ” seklinde tanimlanmaktadir.

Alis bedeli ile ilgili olarak: bir kiymetin iktisab1 icin saticiya Odenen ve/veya
bor¢lanilan meblag tanimi yapilmaktadir. VUK’un 262. maddesindeki maliyet

bedelinden ¢ikarilan anlama gore alis bedelinin maliyet bedelinden farki, satin alma

®Age.
7 Vergi Usul Kanunu, Madde 279, http://www.gib.gov.tr/gibmevzuat, (09.02.2016)
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bedeline miiteferri olarak yapilan giderlerin dikkate alinmamasidir. Buradan ¢ikarilan

anlamla maliyet bedeli alis bedelini de i¢eren daha genis bir kavram olmaktadir.”

KVK’nin 5. maddesinde “Istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢
olmak tizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin
giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarimn, istisna
dist kurum kazancindan indirilmesi kabul edilmez.” olarak belirtilen hiikiim ile istirak
hisseleri alimiyla ilgili finansman giderlerinin gider olarak dikkate alinabilecegi

belirtilmektedir.”®

Ic kaynaklardan yapilan esas sermaye artirimi nedeniyle, istirak edilen sirketten
bedelsiz olarak elde edilen hisse senetleri, nominal degerleri ile degerlenmektedir.
Hisse senetleri ile temsil edilmeyen istiraklerdeki sermaye paylarinin ise VUK 289.
maddesi hiikmiine goére degerlemesinin yapilmasi gerekmektedir. VUK 289.
maddesinde; “Bu boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi édlgiileriyle
degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kyymetlerden bina ve arazi vergi degeriyle,
digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle

degerlenir.” hilkkmii bulunmaktadir.

Borsa rayicinin s6z konusu olmadigi bu tiir istiraklerde, esas degerleme Olgiisi
mukayyet degeri olmaktadir. Mukayyet deger, istirak tutarmi, istirakin maliyet
bedelini ifade etmektedir. Buna gore Gteden beri sahip olunan bu tiir istiraklerin;
gecmis yil bilancolarinda yer alan mukayyet degeri ile degerlenmesi gerekmektedir.
Yeni istiraklerin ise, istirak tutarmmi ifade eden mukayyet degeri ile degerlenmesi
gerekmektedir. Mukayyet degerin belli olmamasi durumunda ise degerleme emsal

bedelle yapilmalidir.®

8 Mahir Aydogan Araz, “Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinda Dénem Sonunda Degerleme”, Vergi
Diinyast Dergisi, Eylil 1998, Sayr 205, http://www.vergidunyasi.com.tr/dergiler.php?id=2178,
(09.02.2016).

™ Gelir idaresi Bagkanhgi, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5, http://www.gib.gov.tr/gibmevzuat,
(09.02.2016).

8 Ayboga Hanifi, “Istiraklerle ilgili Uluslararast ve Tiirkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilastirilmasi”, Mali Coziim Dergisi, say1.53, Ekim-Kasim-Aralik-2000
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Ormnek:8! Kahraman A.S.’nin istiraki olan Feda A.S.’ye ait istirak hisselerinin aktife
giris tarihi 05.03.2013 ve bedeli 910.000 TL’dir. Kahraman A.S. 18.06.2015 tarihinde
ilgili istirak hissesini 3.510.000 TL’ye satmistir. Satis bedelinin 1.560.000 TL’s1 satis
tarihinde sirketin banka hesabina, 650.000 TL’s1 2016, 1.040.000 TL’s1 2017 ve geriye
kalan 260.000 TL’s1 2018 tarihinde sirket hesabina yatirilacaktir. Satis kazanci ve

istisna tutarin1 hesaplayarak satis islemlerine iliskin muhasebe kaydini yapiniz.

Satig Tarihi (A) 18.06.2015
Alis Tarihi (B) 05.03.2013
Aktifte Gegen Siire (A-B) 835 Giin
Alis Bedeli (A) 910.000 TL
Satis Bedeli (B) 3.510.000 TL
Kazang Tutar1 (B-A) 2.600.000 TL
-------------- --- 18.06.2015 R GaCEEEE R
102 BANKALAR 1.560.000
120 ALICILAR 1.950.000
242 ISTIRAKLER 910.000
679 DIGER OLAGANDISI 2.600.000
GELIR VE KARLAR

-Istirak Kazanglar1 Istisnasi

Istirak hisselerinin satisi

Satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire i¢inde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden

istisna tutari igin vergi ve buna bagli cezalar tahakkuk edecektir. Ornekte 2018 yilinda

81 Alper Simsek, Servet Ozkok ve Namik Kemal Giindiiz, “Tablolar, Grafikler, Monografi ve Orneklerle
Vergi Muhasebesi”, Olus Yaymcilik, Istanbul, Eyliil 2013, s. 389.
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tahsil edilecek olan 260.000 TL’ye isabet eden istisna kismi hesaplanarak kurumlar

vergisi istisnasindan yararlandirilmamaistir.

Toplam kazang tutar1 2.600.000 * 0,75 = 1.950.000 TL

260.000 / 3.510.000 = 0,074 * 1.950.000 = 144.444,44 TL

Istisna tutar1 1.950.000 — 144.444 44 = 1.805.555,56 TL

982 VERGIYE TABI OLMAYAN GELIR 1.805.555,56
VE MATRAHTAN INDIRILECEK
DIGER TUTARLAR
983 MATRAHTAN 1.805.555,56
INDIRILECEK DIGER
TUTARLAR

Vergiye tabi olmayan gelirin nazim hesap kayd:

e I J— e

------------------------- 25.04.2016
570 GECMIS YIL KARLARI 1.805.555,56
549 OZEL FONLAR 1.805.555,56

-Istirak Satis Kazanc1
Istisnas1 Fon Tutar1

Istirak satis karinin &zel fon hesabina kaydi

Doénemin sadece istisna kazang tutarina esit bir kar ile sonuglandig1 varsayilmistir.
20.11.2012 tarih ve 3 Seri Nolu KVK Teblig uyarinca kazancin 6zel bir fon hesabina
alinmas1 iglemi kazancin olustugu yili takip eden ilgili yila ait kurumlar vergisi
beyannamesini verme tarithine kadar yapilabileceginden fona alimi 25.04.2016

tarthinde yapilmstir.
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2.3. Tiirk Ticaret Kanunu’nda istirakler

Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirketler toplulugu, hakim ve baglh sirket kavramlarinin
tanimlanmasima karsilik “istirak” kavramina iliskin a¢ik bir tanim bulunmayip

“karsilikli istirak™ kavrami tanimlanmaktadir.

TTK’nin 197. maddesinde karsilikli istirak kavrami su sekilde tanimlanmaktadir:
“Birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip bulunan sermaye sirketleri karsilikli
istirak durumundadir. Bu paylarin yiizdelerinin hesaplanmasinda 196 ncit madde
uygulanir. Anilan sirketlerden biri digerine hakimse, ikincisi ayni zamanda bagh
sirket sayulr. Karsulikly istirak durumundaki sirketlerin her biri digerine hakimse iKisi

de bagli ve hdkim sirket kabul olunur.”®

Karsiliklr istirak yatirimlari, sirket yonetiminde zafiyete yol agmak, kopiik sermaye
yaratmak gibi sakincalari oldugu diisiiniildiigiinden, bazi diizenlemeler ve bazi

kosullarla yaptirima baglanmustir.®

TTK’da karsiliklt istirak, sirketler arasinda hakimiyet iliskisinin bulunup

bulunmamasina gore iki farkli sekilde diizenlenmektedir:3

1) Ilgili sirketler arasinda TTK 195. maddesi anlaminda hakimiyet iliskisi
bulunmuyorsa “basit karsilikly istirak” olarak adlandirilabilir. Bu durumda
TTK 197. madde ve 201. maddenin birinci fikras1 uygulama alani
bulmaktadir. 197. madde karsilikli istirak halini tanimlamakta buna karsilik

201. maddenin birinci fikrasi ise buna sonug¢ baglamaktadir.

2) Sirketler arasinda hakimiyet iligkisi varsa yani karsilikli istirak durumunda
bulunan sirketlerden biri digerine hakimse “nitelikli karsilikl istirak” olarak

adlandirilabilir. Bu durumda da yavru sirketin ana sirket hisselerini iktisap

82 Gelir Idaresi Bagkanligi, “Tiirk Ticaret Kanunu”,
http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.6102.pdf, (10.02.2016)

8 Giil Okutan Nilsson, “Sirketler Toplulugunda Karsilikli Istirak”, Marmara Universitesi E-Dergi,
2012, 6. Oturum, s. 257. http://dspace.marmara.edu.tr/bitstream/handle/11424/2104/5000001563-
5000000615-PB.pdf?sequence=1&isAllowed=y, (15.02.2016)

8 Ag.e.
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etmesine iliskin hiikkiimler devreye girmektedir. Ilgili hiikiimler TTK 201.
maddesinin ikinci fikrasi ile anonim sirketlerde i¢in TTK 379. maddesinin
besinci fikras1 ve 389. madde, limited sirketlerde i¢in TTK 612. madde

maddesinin altinci ve dordinci fikrasinda bulunan hiitkiimleridir.

TTK’nin “haklarin donmas1” kenar baslikli 201. maddesine gore;

“ (1)Bir sermaye sirketinin paylarini iktisap edip karsilikli istirak konumuna
bilerek giren diger bir sermaye sirketi, istirak konusu olan paylardan dogan
toplam oylariyla diger pay sahipligi haklarimin sadece dortte birini
kullanabilir, bedelsiz paylar: edinme hakki harig, diger tiim pay sahipligi
haklart  donar. S6z konusu paylar toplanti ve karar nisabinin

hesaplanmasinda dikkate alinmaz. 389 ile 612 nci madde hiikiimleri saklidir.

“(2) Birinci fikrada ongériilen sinirlama, bagli sirketin hakim sirketin paylarin
iktisap etmesi veya her iki gsirketin birbirlerine hakim olmast halinde

uygulanmaz.” hiikiimleri yer almaktadir.

Bu hiikiimler dikkate alindiginda:®°
a) Basit karsilikli istirak durumunda yaptirnma ugrayan tarafin elindeki
paylardan dogan tiim haklar (bedelsiz paylar1 iktisap hakki hari¢) % oraninda
donmakta, haklarin sadece %’u kullanilir durumda olmaktadir.
b) Nitelikli karsilikli istirak durumunda ise;

- Yavru sirketin elindeki paylardan dogan tiim haklar degil, sadece oy haklar1
donmakta, buna karsilik donma, oy haklarinin %4’ bakimindan degil, timi
bakimindan ger¢eklesmektedir. Bu paylar toplanti ve karar nisaplarinda
dikkate alinmamaktadir.

- Yavru sirketin elindeki ana sirket paylari, ana sirketin kendi paylarmi
iktisabina uygulanan %10’luk kanuni iktisap sinir1 hesaplanirken dikkate

alinmaktadir.

85 Nilsson, Giil Okutan, 2012, 6. Oturum, s. 266.
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- Hakim konumda olan sirket veya sirketler, hakimiyete baglanan sonuglara,

ozellikle sorumluluk dizenlemelerine de tabi olmaktadir.

Yaptirima ugrayan sirketler, basit karsilikli istirak durumunda “bilerek” karsilikli
istiraki yaratan sirket, Karsilikli istirak durumunda ise “yavru sirket” konumunda olan

sirket yaptirima ugramaktadir.

Karsilikli istirak durumunda pay iktisabi gecerli olmakla birlikte, TTK bu
diizenlemeler ile sakincali gordigii karsilikli istirak durumuna, haklarin donmasi
diistincesine dayali bazi yaptirimlar baglayip bu tip iktisaplar caydirilmaya

calisiimaktadir.®

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 88’inci ve Gegici 1’inci maddeleri
uyarinca tabi olduklari kanunlar geregi defter tutmakla yiikiimlii olan gergek veya tiizel
kisi tacirlerin, miinferit veya konsolide finansal tablolarin1t Kamu G6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe

Standartlarina (TMS) uygun olarak hazirlamalar1 gerektigi ongoriilmiistiir.

8 Nilsson, Giil Okutan, 6. Oturum, s. 257.
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2.4. Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
“Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard1 Hakkinda Teblig”
ve eki “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Raporlama Standardi” 30138 Sayili

Miikerrer Resmi Gazete ile 29 Temmuz 2017 tarihinde yaymlanmaigstir.

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS),
bagimsiz denetime tabi olup TFRS’yi uygulamayan isletmelerin uygulayacaklar
finansal raporlama cergevesi olarak tanimlanmistir. Finansal tablolarin ger¢ege uygun,
finansal bilgi ihtiyacina uygun ve karsilastirilabilir diizenlenmesini saglamak BOBI

FRS ile amaglanmustir.®’

Bagimsiz denetime tabi olup TFRS uygulamayan isletmelerde MSUGT ve ilave
Hususlar’m yerini 01.01.2018 tarihinden itibaren BOBI FRS alacaktir. Ayrica bu
isletmelerde TTK wuyarinca genel kurullarina sunulacak finansal tablolarinin
hazirlanmasinda esas alinacak finansal raporlama gercevesi BOBI FRS olacaktir.
BOBI FRS’nin genel olarak KAYIK’ler disindaki bagimsiz denetime tabi tiim
sitketlerin bagimsiz denetimlerinde kistas olusturacak olmasit uluslararasi
standartlarda bir finansal raporlama ve bagimsiz denetimin saglanmasi agisindan

Tiirkiye adma dnemli bir adim olmustur.®

BOBI FRS’de istirak “adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak
lizere, yatirim yapan isletmenin iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu, miisterek girigim

veya bagli ortaklik niteliginde olmayan isletmedir.” seklinde tanimlanmaktadir.®

Onemli etki ise “yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyet politikalarina iliskin
karar alma siireclerine katilma giicii olup bu politikalar tek basina kontrol etme ya da

baska taraf ile miisterek kontrol etme giicii degildir.” seklinde tanimlanmaktadir.®

87http://kgk.gov.tr/ContentAssingmentDetail/1350/Bu%CC%88yu%CC%88k-ve-Orta-Boy-
1%CC%875%CC%AT7Ietmeler-1%CC%87c%CC%AT7in-Finansal-Raporlama-Standard%C4%B1-
Resmi-Gazetede-Yay%C4%B1mland%C4%B1, (Erisim 30.12.2017)

BA.g.e.

8 BOBI FRS, Par. 10.2

% BOBI FRS, Par. 10.3
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Tablo 7: Diger Isletmelere Yapilan Yatirim Tiirleri

Bagh Miisterek e .
Ortakhk Girisim Istirak
Olciitler Kontrol Misterek | o5 o 1i Etki
Kontrol
Pay Orami 50% - 20%
Muhasebelestirme Tam Tiire Gore Ozkaynak
(Konsolide Finansal . o :
Konsolidasyon | Farklilasir Yontemi
Tablolar)
Muhasebelestirme Maliyet / . N Maliyet /
; S - Tiire Gore --
(Miinferit Finansal Ozkaynak Farklilasir Ozkaynak
Tablolar) Yontemi 3 Yontemi

Kaynak: KGK BOBI FRS Sunum 3. Oturum Slayt 28.

Dogrudan ya da dolayl olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin yiizde 20 ya da

daha fazlasinin elde tutan isletmenin, aksi agik¢a ortaya konulamadig: siirece, yatirim

yapilan isletme iizerinde 6nemli etKisinin bulundugu kabul edilmektedir.*

Dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin yiizde 20’sinden
daha azin1 elinde bulunduran isletmede ise; boyle bir etkinin bulundugu acgik¢a ortaya

konulmadig: siirece, yatirnm yapan igletmenin 6nemli etkisinin bulunmadigi kabul

edilir.%?

Istirak yatirim yapilmis bir isletmeye baska bir yatirimci tarafindan énemli 6lgiide
veya mutlak ¢ogunlukla sahip olunmasi, yatirim yapan isletmenin 6nemli etkiye sahip

olmasina engel teskil etmez.

2.4.1. ilk Kayda Almada Ol¢iim

Istirakler, ilk kayda almada maliyet bedeli iizerinden &l¢iilmektedir.%*

91 BOBI FRS, Par. 10.4
92 BOBI FRS, Par. 10.5
93 BOBI FRS, Par. 10.6
% BOBI FRS, Par. 10.7

40




Tablo 8: istiraklerin Ol¢iimii

: [ > Maliyet Bedeli

Ik Kayda Alma Uzerinden
Konsolide -- " .
Finansal Tablo |:> Ozkaynak Yontemi

Sonraki Ol¢iim
Miinferit Ozkaynak Yéntemi
Finansal Tablo :> Maliyet Yontemi

Kaynak: KGK BOBI FRS Sunum 3. Oturum Slayt 30.

BOBI FRS’de maliyet bedelinin kapsamu ile ilgili bir detay verilmemistir. Maliyet
bedeli genel anlamda; satin alma fiyat1 ve islem maliyetlerinden olusmaktadir. Satin
alma ile ilgili iligkilendirilebilen diger maliyetler yasal giderler, transfer vergileri islem

maliyeti olarak degerlendirilmektedir.%®

2.4.2. Sonraki Ol¢iim

Istirakler, miinferit finansal tablolarda maliyet ydntemi veya &zkaynak yontemi

6

kullanilarak  6lciiliir.*® Konsolide finansal tablolarda ise &zkaynak yontemi

kullanilarak olgiiliir.%’

BOBI FRS’de konsolide finansal tablo hazirlayan ana ortakliklar bireysel finansal
tablolarinda; konsolide finansal tablo hazirlamayan ana ortakliklar ile ana ortaklik
niteliginde olmayan isletmeler ise hazirladiklar1 finansal tablolarinda istirak

yatirrmlarim maliyet veya zkaynak yontemi kullanarak raporlama yapmaktadir.%®

% Mehmet Ozbirecikli, ilker Kiymetli Sen ve Kayahan Tiim, “Uygulamaya Déniik Ornekli
Agiklamalarla Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi”, Detay Yaymcilik,
Aralik 2017, s. 195.

% BOBI FRS, Par. 10.9

% BOBI FRS, Par. 10.10

% Mehmet Ozbirecikli, Tlker Kiymetli Sen ve Kayahan Tiim, s. 196.
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2.4.3. Maliyet Yontemi ve Ozkaynak Yontemi

Bu boliimde maliyet ve 6zkaynak yontemleri ile ilgili agiklamalar ve ornekler yer

almaktadir.

Maliyet Yontemi

Maliyet yontemi uygulandiginda istirakler, varsa birikmis deger diistikligii zararlart
indirilerek maliyet bedelleri iizerinden 6lgiiliir.®® Birikmis deger diisiikliigii zararlar1
BOBiI FRS “Varliklarda Deger Diisiikliigii” boliimiiniin hiikiimlerine gére

hesaplanmalidir.

Yatirim yapan isletme, raporlama donemi sonunda istirak yatirnminin deger
diisiikliigline ugradigina dair tarafsiz bir kanitin bulunup bulunmadigini degerlendirir.
Degerlendirme sonucunda yatirnmin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini
gosterdigi durumlarda, yatirimin defter degeri geri kazanilabilir tutar1 ile
karsilagtirilarak “Varliklarda Deger Diistikliigii” boliimii uyarinca deger dusiikligi
acisindan test edilir ve varsa deger diislikliigli zarar1 “Diger Faaliyetlerden Giderler”

altinda “Diger Giderler” kaleminde gosterilir.1%

Istirak yatirrmlarindan elde edilen kar payr veya diger dagitimlar, bu dagitimlarmn
istirakin edinim tarihinden Once veya sonra ortaya ¢ikan birikmis karlarindan
kaynaklanip kaynaklanmadig: dikkate alinmadan, Kar veya Zarar Tablosunda “Bagh
Ortakliklardan, Istiraklerden ve Miisterek Girisimlerden Kar Paylari” kaleminde

raporlanir, %!

Yatirim yapan isletme ile istirak arasinda gergeklesen islemlerin sonuglart maliyet

yontemi uygulandiginda elimine edilmemektedir.1%2

9 BOBI FRS, Par. 10.11

100 BOBI FRS, Par. 10.12
101 BOBI FRS, Par. 10.13
102 BOB] FRS, Par. 10.14
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Ornek:1% Plastik imalat Sanayi Anonim Sirketi, Kap Sanayi A.S.’nin %25 hissesini
50.000.-TL 6deyerek satin almistir. Bu istirak yatiriminin yapilmasini izleyen yillarda
Kap Sanayi A.S.’nin faaliyet sonuclart ve dagittigi kar paylart asagidaki gibi
gerceklesmistir. Bu islemlerin maliyet yontemine gore muhasebelestirilmesi agagidaki

sekildedir:

Kap Sanayi. A.S. Kar/Zarar | Kap Sanayi A.S.'nin Dagitig1 Kar
Yillar
Tutan Pay1
2014 80.000.-TL 35.000.-TL
2015 (30.000.-TL) 15.000.-TL
Istirak ilk kayda alma:
_________________ e e S
24X ISTIRAKLERDEKI VE MUSTEREK 50.000.-TL
GIRISIMLERDEKI YATIRIMLAR H.S.
102 BANKALAR H.S. 50.000.-TL
Istirak edinimi
_________________ / e S

102 BANKALAR H.S. 8.750.-TL
64X BAGLI ORTAKLIKLARDAN, 8.750.-TL
ISTIRAKLERDEN VE MUSTEREK
GIRISIMLERDEN KAR PAYLARI H.S.
35.000.-TL x %25 istirakler temettii geliri

103 Ozbirecikli Mehmet, Kiymetli Sen Ilker, Tiim Kayahan, s. 197. Uyarlanmistir.
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2015 yihh karindan yapilan temettii 6demesi:

102 BANKALAR H.S. 3.750.-TL
64X BAGLI ORTAKLIKLARDAN, 3.750.-TL
ISTIRAKLERDEN VE MUSTEREK
GIRISIMLERDEN KAR PAYLARI H.S.
15.000.-TL x %25 istirakler temettii geliri
_______________ S e

Yatirime isletme istiraki iizerindeki 6nemli etkisini kaybettiginde, yatirimin finansal
tablolarda istirak olarak raporlanmasina son verilmelidir. istirak pay oraninin mutlak
veya goreceli olarak degismesi sonucunda 6nemli etkinin kaybedilecegi gibi istirakteki
pay oraninda herhangi bir degisiklik gerceklesmeksizin de 6nemli etki kaybedilebilir.
Ornek olarak bir istirakin devlet, mahkeme, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin

kontroliine gegmesi durumlarinda énemli etki ortadan kalkabilmektedir.1%

Istirak yatiriminin bir finansal arag niteligi kazanmasi durumunda isletmede kalan
paylar finansal tablolarda “Finansal Yatirimlar” olarak izlenmeye baslanmalidir.
Istirakin 6nemli etkinin kaybedildigi tarihteki defter degerinden bu paylara diisen
kisim, bu paylarin finansal yatirim olarak ilk kayda alinmasi sirasinda islem fiyati

olarak kabul edilmektedir.

Bu durumda elden ¢ikarilan istirak payindan elde edilen bedelin gercege uygun degeri
ile s6z konusu istirak payinin elden cikarildig: tarihteki defter degeri arasindaki fark,
Diger Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler” kaleminde ya da Diger
Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde kar veya zarara

yansitilmaktadir.1®

104 BOBI FRS, Par. 10.15
105 BOBI FRS, Par. 10.17
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Ozkaynak Yontemi

Ozkaynak yontemi uygulandig1 durumlarda istirak yatirimimin defter degeri, istirakin;
donem net karindan (zararindan) ve cari donemde 6zkaynaklarinda kaydettigi kazang

ve kayiplardan, isletmeye diisen pay kadar artirilir veya azaltilir.1%

Bu durumda isletmenin istirakin donem net karindaki (zararindaki) payz;

- Miinferit Kir veya Zarar Tablosunda “Bagli Ortakliklarmn, Istiraklerin ve

Miisterek Girisimlerin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar” kaleminde,

- Konsolide Kar veya Zarar Tablosunda ise “Istiraklerin ve Miisterek

Girisimlerin Karlaridan (Zararlarindan) Paylar” kaleminde gosterilir. 1%

Isletmenin istirakin cari dénemde &zkaynaklarda kaydettigi kazang veya

kayiplarindaki payi ise;

- Miinferit Finansal Durum Tablosunda “Bagl Ortakliklarim, istiraklerin ve

Miisterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde,

- Konsolide Finansal Durum Tablosunda ise “Istiraklerin ve Miisterek

Girigimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde gosterilir.

- Istirakin defter degeri, istirakten elde edilen kar pay1 veya diger dagitim tutar

kadar azaltilir, 108

Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda oOngoriilen islemlerin cogu BOBI FRS
igerisinde bulunan “Konsolide Finansal Tablolar” béliimiinde tanimlanan tam

konsolidasyon iglemleri ile benzerlik tagimaktadir.

106 BOBI FRS, Par. 10.19
107 BOBI FRS, Par. 10.20
108 BOBI FRS, Par. 10.20
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Istirak veya is ortaklig1 yatirimlar1 elde etme maliyetleri ile muhasebelestirildikten
sonra, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payr yatirimin

defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir.1%°

Yatirnmcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatirimci
isletmenin kar veya zarar1 olarak muhasebelestirilir. Bunun yaninda istiraklerden

alinan dagitimlar (kar pay1 vb.) yatirnmin defter degerini azaltir.11°

Ornek:'! Dogan Giines A.S. 15.09.2015 tarihinde, Sazlik A.S. nin %30’unu 360.000.-
TL o6deyerek satin almistir. Sazlik A.S.’nin net varliklar1 1.200.000.-TL’dir. Sazlik
A.S.’nin net varliklar1 31.12.2015 tarihi itibari ile 1.600.000.-TL’ye ¢ikmustir.
300.000.-TL’lik artisin nedeni donemde elde edilen kardir.

24X OZKAYNAK YONTEMIYLE 360.000.-TL
DEGERLENEN YATIRIMLAR HS.
102 BANKALAR HS. 360.000.-TL

Istirak yatiriminin satin alinmasi

24X OZKAYNAK YONTEMIYLE 120.000.-TL
DEGERLENEN YATIRIMLAR HS.
64X BAGLI ORTAKLIKLARIN, ISTIRAKLERIN 120.000.-TL
VE MUSTEREK GIRISIMLERIN
KARLARINDAN PAYLAR HS.
Istirakin 2015 yilindan diisen pay
_______________________ -/ — [ ———-

19 TMS 28, p. 10.
110 TMS 28, p. 10.
11 Ozbirecikli, Mehmet, Kiymetli Sen, flker, Tiim, Kayahan, s.199. Uyarlanmistir.
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Sazlik A.S. 14.04.2016 tarihinde 2015 yili karinin 100.000.-TL’lik kismini1 dagittigi
kabul edilirse yapilacak kayit:

102 BANKALAR 30.000.-TL
24X OZKAYNAK YONTEMIYLE 30.000.-TL
DEGERLENEN YATIRIMLAR HS.

Dagitilan temettiiden diisen pay

_________________ -/

Istirak veya is ortakligina yapilan yatirimlar, yatirim yapilan isletmenin istirak veya is
ortaklig1 niteligi kazanmasindan itibaren 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilir.
Yatirimin ediniminde, yatirmrmin elde etme maliyeti ile istirakin veya is ortakliginin
tespit edilebilen net varlik, bor¢ ve kosullu bor¢larinin net gercege uygun degerinden
isletmeye diisen pay arasinda fark olabilmektedir. Bu durumda gergege uygun deger,
net varliklarin degerinden yiiksek ¢ikarsa, bu fark serefiye olarak adlandirilir ve
istirakin kayith degerine dahil edilir. Tersi durumda ise aradaki fark gelir yazilir.

Istirakin defter degerine ilave edilen serefiyeden amortisman ayrilmaz.!?

Omek:'*® Tuzla A.S. 14.05.2016 tarihinde Korfez A.S.’nin hisselerinin %20’sini
gercege uygun degeri olan 50.000.-TL’ye satin almistir. Korfez A.S.’nin net
varliklarimin defter degeri ise 200.000.-TL dir.

Isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay =50.000.-TL
[sletmenin net varliklarindan diisen pay (200.000 x %20) =40.000.-TL
Serefiye tutari =10.000.-TL
Serefiye tutari, istirak hesabinin defter degerine dahil edilir. Ayr1 bir hesapta izlenmez.
---------------------------- 14.05.2016 e
24X OZKAYNAK YONTEMIYLE 50.000.-TL
DEGERLENEN YATIRIMLAR HS.
102 BANKALAR 50.000.-TL

Istirak yatiriminin satin alinmasi

112 TMS 28, p. 32.
113 Gokgoz, Ahmet, s.12. Uyarlanmistir.
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Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi ya da yabanci para ¢evrim farklar
istiraklerin diger kapsamli karinda degisiklige neden olur. Bu degisiklikten yatirimciya

diisen pay oraninda istirak yatirimimin defter degeri diizeltilmesi gerekmektedir.!t*

Omek:'*® Karagdz A.S. 01.02.2014 tarihinden itibaren Ela A.S.’nin %25 hissesini
elinde bulundurmaktadir. Istirak konumundaki Ela A.S.’nin 31.12.2016 tarihi itibari
ile 6zkaynaklarinda 40.000.-TL artis meydana gelmistir. S6z konusu artigin 10.000.-

TL’lik kismu ise varliklarinin degerlemesinden kaynaklanmaktadir.

Istirakin donem karindan almacak pay (30.000 x %25) =7.500.-TL
Istirakin degerleme karindan alinacak pay (10.000 x %25) =2.500.-TL

------------------------------ 31.12.2016  EamenTEEEEEEE R
24X OZKAYNAK YONTEMIYLE 10.000.-TL

DEGERLENEN YATIRIMLAR HS.

649 DIiG. OLG. GEL./KAR. 7.500.-TL
52X OZKAYNAK YONT. 2.500.-TL
DEGERLEME ART./AZ.
_______________________ /

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore istiraklerden elde edilen kar paylari vergiden

miistesnadir. Bu nedenle 7.500.-TL kar pay1 vergi etkisi yaratmaz.

Istirak varliklarinin degerlemesinden kaynaklanan ve diger kapsamli gelirlerde

siiflanan 2.500.-TL’lik kar pay1 %5 (%25 x %20) oraninda vergi etkisi yaratir.

2018. 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerinde Kurumlar Vergisi %22 oraninda

hesaplanacaktir.

114 TS 28, p. 10.
115 Gokgdz, Ahmet, s.17. Uyarlanmustir.
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TMS 12 hikiimlerine gdre 2.500.-TL’lik kar payr 125.-TL (2.500.-TL X %b5)
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii dogurur.
------------------------------- 31.12.2016 - e
55X ERT. VERGI GEL./GID. ETKISI 125.-TL
48X ERT. VERGI YUK. 125.-TL

Ertelenen vergi kaydi

Tablo 9: Istiraklerdeki Yatirimlar — Karsilastirma

BOBI FRS MSGUT/VUK TFRS
Istirak Yatirnminin Onemli etkinin | 010730 arasinda BOBI FRS ile
oy hakkina sahip
Tanim bulunmasi olunmast uyumlu
Konsolide Konsolide finansal
finansal tablolarda:
tablolarda: -BOBI FRS ile
-Ozkaynak uyumlu
yontemi
. Miinferit Miinferit finansal
Istirak Yatrmmmmmn | i 5065 Alis bedeli tablolarda:
Olgiimii tablolarda: -Maliyet bedeli
-Maliyet bedeli -Ozkaynak ydntemi
-Ozkaynak -Gergege uygun
yontemi deger

Kaynak: KGK BOBI FRS Sunum 3. Oturum Slayt 38

BOBI FRS miinferit finansal tablolarin hazirlanmasinda maliyet bedeli ve 6zkaynak
yontemini tercihe birakirken, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda sadece

0zkaynak yonteminin uygulanmasi gerektigini bildirmektedir.

Ozkaynak  yontemi UFRS/TFRS  uygulamalarinda istirak  yatirimlarmin
raporlanmasinda kullanilan yontemdir. Ozkaynak yonteminin detaylar1 ve uygulamasi
bir sonraki boliim olan Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore

Istirakler baslig1 altinda anlatilmaya devam edilmektedir.
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2.5. Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore istirakler

TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standard1 kapsamindaki istirakler,
bir isletmenin tizerinde 6nemli etkisi bulunan yatirimlar1 olarak tanimlamistir.
Genellikle %20 ila %50 arasinda oy hakkinin bulunmasi énemli etkinin olmasi olarak
kabul edilse de, %20 nin altinda oy hakki olmasina ragmen 6nemli etkiye sahip olunan
isletmeler de s6z konusu olabilmektir. Istirak tanimlamas1 yapilirken énemli olan oy

hakk1 veya hisse oran1 degil, onemli etkinin olup olmadigidir.!*®

Yatirim yapilan igletme iizerinde agagidaki hususlardan en az birinin varlig1 halinde

onemli etkinin bulundugu kabul edilir:'!

a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda
temsil edilme,

b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak tizere, isletmenin
politika belirleme siireglerine katilma,

¢) Yatirimer isletme ile yatirnm yapilan isletme arasinda 6nemli islemlerin
gerceklestirilmesi,

d) Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi veya

e) Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmas.

TMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standard: istiraklerin dzkaynak
yontemi ile muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Bu kapsamda, istirak
baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise yatirim
yapan isletme, istirakin kar veya zararindan kendi payma diisen tutari finansal
tablolarinda kar veya zarar olarak muhasebelestirir ve istirak tutarina yansitir. Ayni
sekilde, diger kapsamli gelir kalemlerinden de kendi payma diisen tutari ilgili
hesaplarda muhasebelestirmek suretiyle istirak tutarina yansitir (TMS 28.10).

116 Savli Tuba, “Uluslararasi / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1”, Yaklasim Yayn, 2014, s. 122.
107 TMS 28, p. 6.
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2.5.1. Ozkaynak Yoéntemi

TFRS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standartinda &zkaynak
yontemi su sekilde tanimlanmaktadir; yatirnmin baslangigta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirildigi ve sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan isletmenin net
varliklarinda yatirimer igletmenin payima diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi
bir muhasebe yontemidir. Yatirimcr isletmenin kar veya zarari, yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindan kendisine diisen payi; yatirimer igletmenin diger
kapsaml1 kari, yatirim yapilan isletmenin diger kapsamli karindan kendisine diisen

pay1 kapsamaktadir.

Ozkaynak yontemi istiraklerin konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmesinde

kullanilmaktadir.11®

Ozkaynak yonteminde, istirak veya is ortaklig1 yatirimi baslangigta elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Finansal tablolara ise, yatirimcinin yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindaki pay1 yatirnmin defter deger artirilarak ya da azaltilarak
yansitilmaktadir. Yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan alinacak pay,

yatirimenin kar veya zarari olarak muhasebelestirilmektedir.!*°

Ozkaynak yonteminde gelir ve gider unsurlari birlestirilmedigi igin sadece grup ici

islemlerden dogan kar veya zararin tek bir kalem olarak elimine edilmesi yeterlidir.'?°

Yatirim yapilan isletmeden alinan kar payr vb. dagitimlar yatirnmin defter degerini
azaltir. Boyle bir durumda yatirim yapilan istirakin defter degerinin, istirakin diger
kapsamli karindaki degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizeltilmesi
gerekebilir. Bu diizeltmeler yabanci para ¢evrim farklarindan ya da maddi duran

varliklarin  yeniden degerlenmesinden kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu

118 Kaya Idil, “Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Konsolide Finansal Tablolar”,
Tirkmen Kitabevi, 2011, s. 81.

19 TFRS 28, p. 10.

120 Ozerhan Yildiz, Yanik Serap, “Agiklamali ve Ornek Uygulamali Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1”, 2012, Tiirmob, s. 661.
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degisikliklerden yatirimciya diisen pay ise, yatirimcinin kendi diger kapsamli karinda

muhasebelestirilir.'?

Bir istirak veya is ortakligi yatinmindan yatirnmcinin elde ettigi gelirin istirakten
aliman dagitimlara gore belirlenmesi durumunda, bu dagitimlarin istirakin veya is
ortakliginin finansal performansi ile birebir iliskili olmayabilecegi i¢in, uygun bir
Ol¢iim olmayabilir. Yatirimcinin yatirnm yaptigi isletmeyi misterek kontrol etmesi
veya isletme iizerinde Onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle, istirakin veya is
ortakligimin performanst ve bunun sonucu olarak yatirnmin getirisi iizerinde hak
sahibidir. Yatirimci s6z konusu hakkini, yatirim yapilan isletmenin kar veya
zararindan payina diisen tutarlar1 dahil etmek suretiyle finansal tablolarinin kapsamin
genisletmek suretiyle muhasebelestirilir. Ozkaynak yonetiminin uygulanmasi,
yatinnmcinin net varliklar1 ve kar veya zarar1 hakkinda c¢ok daha bilgi verici bir

raporlama imkani saglar.'??

2.5.1.1. Ozkaynak Yontemi Uygulamasi

TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standards istiraklerin dzkaynak
yontemi ile muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Standarda gore istirak
baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmelidir. Sonraki donemlerde ise
yatirim yapan isletme, istirakin kar veya zararindan kendi payina diisen tutar1 finansal
tablolarinda kar veya zarar olarak muhasebelestirir ve istirak tutarina yansitir. Ayni
sekilde, diger kapsamli gelir kalemlerinden de kendi paymna diisen tutar1 ilgili

hesaplarda muhasebelestirmek suretiyle istirak tutarina yansitir (TMS 28.10).

Istirak hisseleri kurulus sirasinda edinilmis olmasi durumunda, yatirrmer isletmenin
yaptigl yatirim istirakteki sermaye payina tekabiil edecek, bu tutarda elde etme
maliyeti olarak kayitlara yansimis olacaktir. Ancak, yatirimer isletme istirak
hisselerinin bir kisminin veya tamaminin istirak kurulduktan sonraki bir tarihte satin

alinmis olmast durumunda, elde etme maliyeti serefiye igerebilir. Bu durumda

121 TERS 28, p. 10.
122 TERS 28, p. 11.
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0zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarda s6z konusu serefiye istirak tutari

ile birlikte yansitilir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardi 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin, finansal tablolarda diger finanasal varliklardan ayr1 olarak gdsterilmesini
ister. Bu nedenle TFRS finansal tablolarda genellikle “Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlar” bagligiyla ayr1 bir hesap yer almaktadir. Benzer sekilde gelir
tablosunda da “Ozkaynak YoOntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Karlarindan/Zararlarindan Paylar” ayr bir hesap olarak gosterilmektedir.'?3

2.5.1.2. Ozkaynak Yontemi Uygulamasina iligkin Istisnalar

TFRS 28 Standartta isletmenin TFRS 10’un 4(a) Paragrafindaki kapsama iliskin

istisna hiikiimlerine goére konsolide finansal tablo hazirlamaktan muaf olan bir ana

ortaklik olmasi ya da asagida yer alan tiim durumlara uymasi durumunda, istirakteki
veya is ortakligindaki yatirimina 6zkaynak yontemini uygulamak zorunda degildir.

S6z konusu durumlar asagida belirtilmistir: 12

- Isletmenin tamamma bir baska isletme tarafindan sahip olunan bir baglh
ortaklik veya bir baska isletmenin kismen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmasi
ve bu isletmenin diger kosullarda oy verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak
iizere, diger ortaklarmin Ozkaynak yontemi uygulanmadigi konusunda
bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalart.

- Isletmenin borglanma araglarinin veya 6zkaynaga dayali finansal araglarinin
kamuya acik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalarda dahil olmak iizere
yurti¢i ya da yurtdist menkul kiymet borsalar1 ya da tezgah iistii piyasada) islem
gérmemesi.

- Isletmenin, kamuya agik bir piyasada islem gérmek iizere herhangi bir finansal
ara¢ ihra¢ etmek amaciyla finansal tablolar1 ile bir sermaye piyasasi
diizenleyici kurulusu ya da benzeri bir diizenleyici kuruma bagvurmamis

olmasi ya da bu tiir bir bagvuru stireci ve hazirlig1 i¢inde olmamasi.

123 Savli Tuba, s.123
124 TERS 28, p.17.(a),(b),(c),(d).
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- Nihai ana ortakligin veya ara kademe bir ana ortakligin, kamunun kullanimina
acik ve TFRS’lere uygun finansal tablolar hazirliyor olmasi (TFRS’lere uygun
finansal tablolarda bagl ortakliklar TFRS 10 uyarinca gercege uygun deger

farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir ya da konsolide edilir).

Istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya fon,
yatinm ortakligi ve yatirrm amagl sigorta fonlarim1 kapsayan benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme,
istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarii TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger

farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilir.*?®

Isletmenin, bir kism1 girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim
amagcl sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak elde tutulan
istirak yatirrmina sahip olmasit durumunda isletme, istirak yatirnmiin bu kismin
TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilir. Bu durumda girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortakligi ve
yatirim amagh sigorta fonlarin1 kapsayan benzeri isletmelerin, yatirimin s6z konusu
bu kismu iizerinde énemli etkisinin bulunup bulunmadig: dikkate alinmaz. Isletmenin
bdyle bir se¢gimde bulunmasi halinde, girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim
ortaklig1 ve yatirim amagh sigorta fonlarin1 kapsayan benzeri isletmeler yoluyla elde

bulundurulmayan istirak yatirrminin kalan kismia 6zkaynak yontemi uygulanir.128

Bir isletmenin satig amaclh elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan
istirakteki veya is ortakligindaki yatirnmina ya da yatiriminin bir kismina TFRS 5
hiikiimleri uygulanir. Satis amach elde tutulan olarak siniflandirilmayan istirakteki
veya is ortakligindaki yatirnmin kalan kismi, satis amach elde tutulan olarak
siniflandirilan kismin elden c¢ikarilmasina kadar, 6zkaynak yontemi uygulanarak
muhasebelestirilmelidir. Elden c¢ikarma gergeklestiginde, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirimin kalan kismu, bir istirak veya is ortakligi olmaya devam etmesi
durumu (bu durumda 6zkaynak yontemi uygulanir) haricinde, TFRS 9 hiikiimlerine

gore muhasebelestirilir.1?’

125 TFRS 28, p. 18.
126 TERS 28, p. 19.
127 TERS 28, p. 20.
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Daha Once satis amagh elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirilmis bir istirak
veya is ortaklig1 yatirnminin veya yatirimin bir kisminin, s6z konusu simiflama igin
gereken kriterleri kaybetmesi durumunda yatirim, satis amacl elde tutulan finansal
varlik olarak smiflandirildigi tarihten itibaren o6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir. Satis amagh elde tutulan varlik olarak smiflandirildig tarihten

itibaren gegen donemlere iliskin finansal tablolar da bu ¢er¢evede diizeltilir.*?®

2.5.1.3. Ozkaynak Yontemi Uygulamasinin Birakilmasi
Isletme, yatinminim asagidaki sekillerde istirak veya is ortaklig1 niteligini kaybettigi
tarihten itibaren 6zkaynak yontemini uygulamay1 birakir:

(a) Yatirimin bir bagl ortaklik niteligi kazanmas1 durumunda, yatirim TFRS 3
Isletme Birlesmeleri uyarinca muhasebelestirilir.

(b) Eski istirak veya is ortakligindaki kalan payin bir finansal varlik olmasi
durumunda, kalan pay gercege uygun deger lizerinden olgiiliir. Kalan payin
gercege uygun degeri, TFRS 9 uyarinca bir finansal varlik olarak baslangicta
muhasebelestirilen gercege uygun deger olarak kabul edilir. Asagida yer
alanlar arasindaki fark kéar veya zararda muhasebelestirilir:

(i) Istirak veya is ortakhgindaki kismi payin elden c¢ikarilmasindan
kaynaklanan her tiir gelirin gergege uygun degeri ve kalan payin gergege
uygun degeri ile

(i1) Yatirnmin 6zkaynak yonteminin birakildig: tarihteki defter degeri.

(c) Ozkaynak yontemini uygulamay1 birakmasi durumunda, isletme yatirima
iligkin daha 6nce diger kapsamli karda muhasebelestirdigi tiim tutarlar
yatirim yapilan igletmenin varlik ya da bor¢larin1 dogrudan elden ¢ikarmasi

ile ayn1 esaslara uygun olarak muhasebelestirir.'?°

Bu nedenle, yatirim yapilan isletme tarafindan daha once diger kapsamli karda
muhasebelestirilmis bir kazang ya da kayip, ilgili varlik ya da borcun elden
¢ikarilmasina iliskin kir veya zarar olarak yeniden siiflandirlir. isletme &zkaynak
yontemini uygulamayi biraktiginda kayip ya da kazanci 6zkaynaktan kar veya zarara

alarak (bir yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak) yeniden smiflandirir. Ornegin,

128 TERS 28, p. 21.
129 TERS 28, p. 22.
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istirakin veya is ortakligimin, yurtdisindaki bir isletme ile ilgili olarak birikmis kur
farklarimin bulunmasi ve yatirimcr isletmenin 6zkaynak yoOntemini birakmasi
durumunda, yatirimer isletme, yurtdisindaki isletme ile ilgili olarak daha once diger
kapsamli karda muhasebelestirilen kazang ya da kaybi, kiar veya zararda yeniden

siniflandirilir, 230

Bir istirak yatirimi is ortakligindaki yatirim niteligi kazanirsa ya da bir is ortakligi
yatirimi istirakteki yatirim niteligi kazanirsa; isletme, Ozkaynak yOntemini

uygulamaya devam eder ve kalan pay1 yeniden 6lgmez.**!

2.5.1.4. Ozkaynak Payindaki Degisiklikler

Isletmenin bir istirakteki veya is ortakligindaki ortaklik pay1 azaliyor, fakat yatirimin
istirak ya da is ortaklig1 seklinde siniflandirilmasina devam ediliyorsa, daha dnce diger
kapsamli karda muhasebelestirilen kazang ya da kaybin ortaklik payindaki bu azalisa
isabet eden kismu, ilgili varlik veya borglar elden ¢ikarildiginda s6z konusu kazang
veya kaybin kar veya zararda yeniden siniflandirilmasi gerekecek olmasi halinde kar

veya zarar olarak yeniden siniflandirlir.t*?

2.5.1.5. Ozkaynak Yontemi islemleri

Ozkaynak ydnteminin uygulanmasi i¢in &ngdriilen islemlerin ¢ogu TFRS 10°da
tanimlanan konsolidasyon islemleri ile benzerlik tasir. Bunun disinda, bir bagh
ortaklik ediniminin muhasebelestirilmesinde kullanilan usuller i¢in belirleyici olan
kavramlar, bir istirak veya is ortakligi yatirimi ediniminin muhasebelestirilmesinde de

uygulanir. 1%

Bir grubun bir istirakteki veya is ortakligindaki payi, ana ortakligin ve bu ana
ortakligin bagl ortakliklarinin s6z konusu istirakteki veya is ortakligindaki paylariin

toplamidir. Bu kapsamda, s6z konusu grubun diger istiraklerinin ve is ortakliklarinin

130 TFRS 28, p. 23.
131 TERS 28, p. 24.
132 TERS 28, p. 25.
133 TERS 28, p. 26.
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elindeki paylar goz ardi edilir. Bir istirakin veya is ortakliginin kendi bagh
ortakliklarinin, istiraklerinin veya is ortakliklarinin bulunmasi durumunda; 6zkaynak
yonteminin uygulanmasinda dikkate alinan istirak veya is ortakligina iliskin kar veya
zarar ve net varliklar, istirakin finansal tablolarina yansitilmis olan tutarlarin (istirakin
veya ig ortakliginin kendi istirak ve is ortakliklarinin kar veya zarar, diger kapsamli
kar ile net varliklarindaki payr dahil olmak iizere) istirakin veya is ortakligimin
muhasebe politikalarinin  yeknesak hale getirilmesi igin gerekli diizeltmeler

yapildiktan sonraki tutaridir.%*

Bir isletme (konsolide edilen bagli ortakliklari dahil) ile istiraki veya is ortakligi
arasinda gergeklesen, TFRS 3’te tanimlandig1 gibi bir isletme olusturmayan varliklar
dahil "asag1 yonli" ve "yukar1 yonlii" islemlerden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece iliskili olmayan yatirimcilarinin s6z konusu istirak veya is ortakligindaki

paylar dl¢iisiinde isletmenin finansal tablolarina yansitilir.

"Yukar1 yonlii" iglemler, bir istirakin veya is ortakliginin yatirimer isletmeye yaptigi
varlik satis1 gibi islemlerdir. Isletmenin, istirak veya is ortakligmin bu islemlerden
kaynaklanan kazang veya kayiplarindaki pay: elimine edilir. "Asag1 yonlil" islemler
ise, bir yatirimci igletmenin istirakine veya is ortakligina yaptig1 varlik satiglart veya
ayni sermaye katkilari(varlik seklindeki sermaye katkilar1) gibi islemlerdir. Asagi
yonlii islemlerin, satilacak veya katki yapilacak varliklarin net gergeklesebilir
degerinde bir azalma ya da bu varliklarda bir deger diisiikliigii zarar1 bulunduguna dair
kanit olusturmas1 durumunda, s6z konusu kayiplarin tiimii yatirime1 isletme tarafindan
muhasebelestirilir. Yukar1 yonlii islemlerin, alinacak varliklarin net gerceklesebilir
degerinde bir azalma ya da deger diislikliigli zarar1 bulunduguna dair kanit olusturmasi

durumunda, yatirrmei isletme sdz konusu zararlardaki paymi muhasebelestirir. 3

Bir istirak veya is ortakligina, sermayede (6zkaynakta) pay karsiliginda, TFRS 3’te
tanimlandig1 sekliyle bir isletme olusturmayan ve parasal olmayan varlik katkilar
yapilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin, séz konusu katkinin TMS 16

Maddi Duran Varliklar'da tammmlandigi sekliyle ticari 6ziiniin bulunmamasi durumu

13 TERS 28, p. 27.
13 TERS 28, p. 27.
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haricinde, 28 inci paragraf uyarinca muhasebelestirilmesi gerekir. Boyle bir katkinin
ticari mahiyetinin bulunmamasi durumunda, 31 inci paragrafin ayrica uygulaniyor
olmasi disinda, kazang veya kayip gerceklesmemis olarak kabul edilir ve finansal
tablolara alinmaz. Bu tiir gergeklesmemis kazang veya kayiplar, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilen yatirnm karsisinda elimine edilmeli ve ertelenmis
kazang veya kayiplar olarak isletmenin konsolide finansal durum tablolarinda veya
yatirimlarin  6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirildigi finansal durum

tablosunda sunulmamalidir.3®

Bir istirakteki veya is ortakligindaki 6zkaynak paymnin alinmasina ek olarak,
isletmenin parasal veya parasal olmayan varliklar1 almasi durumunda, alinan parasal
veya parasal olmayan varliklara iligkin parasal olmayan katkilardan elde edilen kazang

veya kayip paymin tiimii kir veya zararda muhasebelestirilir.'3’

TFRS 3’te tanmimlandig1 gibi bir isletme olusturan varliklar dahil asagi yonli bir
islemden kaynaklanan kazan¢ veya kayip, isletme ile (konsolide edilen bagh
ortakliklar1 dahil olmak iizere) istiraki veya is ortakligi arasinda tamamiyla

yatirimcinin finansal tablolarinda gosterilir.1%

Bir isletme varlik satislarini veya varlik seklindeki sermaye katkilarini iki veya daha
fazla anlasma (islem) ile gerceklestirebilir. Satilan veya katki olarak saglanan
varliklarin TFRS 3’te tanimlandig sekliyle bir isletme olusturup olusturmadigina
karar verirken, bu varliklarin satilmasinin veya katki olarak verilmesinin, TFRS 10’un
B97 nci paragrafi uyarinca tek bir islem olarak muhasebelestirilmesi gereken ¢oklu

anlagmalarin bir parcasi olup olmadigim degerlendirir.*°

Bir yatirnm yatirim yapilan isletmenin istirak veya is ortakligi niteligi kazandig
tarithten itibaren 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilir. Yatirimin ediniminde,

yatirimin elde etme maliyeti ile istirakin veya is ortakliginin tespit edilebilen net varlik,

13 TERS 28, p. 30.
187 TERS 28, p. 31.
138 TERS 28, p. 31A.
139 TERS 28, p. 31B.
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bor¢ ve kosullu borg¢larinin net gergege uygun degerinden isletmeye diisen pay
arasindaki her tiirlii fark, asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Bir istirak veya is ortaklig1 ile ilgili serefiye istirak yatiriminin defter degerine
dahil edilir. Bununla birlikte, s6z konusu serefiyeden amortisman ayrilmasina
izin verilmez.

(b) Istirakin veya is ortakliginin tanimlanabilir varlik ve borglarmin net gercege
uygun degerinden isletmenin payina diisen kismin yatirimin elde etme
maliyetini asan tutari, yatirimin edinildigi donemde istirakin veya is
ortakligimin kar veya zararindaki isletmeye diisen payimn belirlenmesinde,

gelirlere dahil edilir.

Amortismana tabi varliklarin edinim tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin baz
alinmasi suretiyle amortismanlarinin hesaplanmasi gibi konularda, edinim sonrasinda
isletmenin istirakin veya is ortakliginin kir veya zararindaki paymnda, uygun
diizeltmeler yapilir. Benzer sekilde, maddi duran varliklar veya serefiye gibi kalemler
icin igtirakin veya is ortakliginin muhasebelestirdigi deger disiikliigii zararlari ile ilgili
olarak, istirakin edinim sonrasinda isletmenin kar veya zarardaki payinda uygun

diizeltmeler yapilir.14°

Isletme tarafindan 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda, istirakin veya is ortakliginin
elde edilebilen en giincel finansal tablolar1 kullanilir. Istirakin veya is ortakligmin
raporlama donemi sonunun, igletmenin ki ile farkli olmasi1 durumunda, istirak veya is
ortaklig1, uygulamada miimkiin oldugu stirece, isletmenin kullanim1 amaciyla finansal

tablolarini isletmenin raporlama tarihi itibariyle hazirlar.!4!

33 iincii Paragraf uyarinca 6zkaynak yontemi uygulandiginda, isletmenin raporlama
tarthinden farkli bir tarihte hazirlanmis istirak veya is ortakligi finansal tablolarinin
kullanilmast durumunda, s6z konusu tarih ile isletmenin finansal tablolarinin
hazirlandig1 tarih arasinda gergeklesen Onemli islem ve olaylarin etkilerinin
yansitilmasi ic¢in gerekli diizeltmeler yapilmalidir. Her durumda, istirakin veya is

ortakliginin raporlama dénemi sonu ile isletmenin raporlama dénemi sonu arasindaki

10 TERS 28, p. 32.
11 TERS 28, p. 33.
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fark {i¢ aydan daha fazla olamaz. Raporlama dénemlerinin uzunlugunun ve raporlama

tarihleri arasindaki her tiirlii farkliligin dénemler itibariyle ayni1 olmas1 gerekir.'4?

Isletmenin finansal tablolar1 benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar igin

yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmalidir. '3

36A paragrafinda tanimlanan durum haricinde, bir istirakin veya ig ortakliginin, benzer
islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in isletmenin uyguladiginin diginda
muhasebe politikalar1 uygulamasi durumunda; istirakin veya is ortaklifinin finansal
tablolarinin isletme tarafindan 6zkaynak yontemi uygularken, istirakin muhasebe
politikalarini isletmenin muhasebe politikalar1 ile uyumlu hale getirmek icin gerekli

diizeltmeler yapilir.144

36 nci1 paragrafta yer alan hiikkme bagh kalinmaksizin, kendisi yatirim isletmesi
olmayan bir isletmenin yatirim igletmesi olan bir ortaklik ya da is ortakliginda pay1
varsa, igletme Ozkaynak yOntemini uygularken, yatirim igletmesi ortakligi veya is
ortaklig1 tarafindan bunlarin bagh ortakliklarindaki paylarina uygulanan gergege

uygun deger yontemini uygulamaya devam edebilir.!#°

Bir istirakin veya is ortakliginin ihrag ettigi, isletme disindaki taraflarca elde tutulan
imtiyazli hisse senetleri mevcut ise ve s6z konusu hisse senetleri 6zkaynak olarak
smiflandirilmis ise; kar payr dagitim karar1 alinmis olsun ya da olmasin, isletme
istirakin veya is ortakliginin kar veya zararindan kendisine diisen payi, bu hisse
senetleri icin 6denecek kar paylarmma gore gereken diizeltmeyi yaptiktan sonra

hesaplar.14®

Bir isletmenin istirakinin veya is ortakliginin zararlarindan kendisine diisen pay1, s6z
konusu istirakteki veya is ortakligindaki toplam payina esit ya da bu payin iistiinde ise,
isletme kendi paymin iizerindeki zarar tutarmi finansal tablolara yansitmaz. Bir

istirakteki veya is ortakligindaki pay, Oziinde isletmenin istirakteki veya is

12 TERS 28, p. 34.
143 TERS 28, p. 35.
144 TERS 28. p. 36.
15 TERS 28, p. 36A.
16 TERS 28, p. 37.
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ortakligindaki net yatirnminin bir pargasini teskil eden uzun vadeli her tiirlii hakki ile
birlikte, 6zkaynak yontemine gore bulunan s6z konusu istirak veya is ortakligi
yatiriminin defter degerine esittir. Ornegin, ddenmesi veya tahsili planlanmamis ya da
ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesmeyecek bir kalem, oziinde isletmenin ilgili
istirakteki veya is ortakligindaki yatirrminin bir uzantisidir. Imtiyazli hisse senetleri,
uzun vadeli alacaklar veya borglar bu tiir kalemler arasindadir. Bununla birlikte, s6z
konusu kalemler ticari bor¢ ve alacaklari ya da teminatli krediler gibi uygun karsiliklari
olan uzun vadeli alacaklar1 kapsamaz. Ozkaynak ydntemine gére muhasebelestirilen
ve isletmenin adi hisse senedine yaptigr yatinm tutarinin iizerindeki zararlar,
isletmenin istirakteki veya is ortakligindaki haklarinin diger unsurlarina 6ncelik

(tasfiye siirecinde 6ncelik) siralarinin tersi yoniinde uygulanr.4’

Isletmenin payi sifira indikten sonra, ilave zarar karsilig1 ayrilmasi ve borg tutarlarinin
muhasebelestirilmesi, ancak, isletmenin yasal veya zimni kabulden dogan
yiikkiimliilliige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler
yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Istirakin veya is ortakliginin sonraki
donemlerde kar etmesi durumunda, isletmenin kardan aldig1 pay:1 finansal tablolara
yansitmasi, ancak istirakinin veya is ortakliginin karindan kendisine diisen payin
finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine diisen paya esitlenmesinden

sonra s6z konusu olur.'*®

2.5.2. Deger Diisiikliigii Zararlari

38 inci Paragrafa uygun olarak istirakin veya is ortaklifinin zararlarinin
muhasebelestirilmesi dahil olmak iizere; O6zkaynak yonteminin uygulanmasi
sonrasinda isletme, istirakteki veya is ortakligindaki net yatirnmi ile ilgili olarak
herhangi bir ilave deger diistikliigii zararinin finansal tablolara yansitilmasinin gerekip
gerekmedigini belirlemek i¢in, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve

Ol¢me hiikiimlerini uygular.14°

17 TERS 28, p. 38.
18 TERS 28, p. 39.
199 TERS 28, p. 40.
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Isletme ayrica istirakteki veya is ortakligindaki net yatirimin ve deger azalis tutarinin
bir pargasini olusturmayan haklar ile ilgili olarak bir deger azaliginin finansal tablolara

yansitilip yansitilmayacagini belirlemek amaciyla da TMS 39 hiikiimlerini uygular.t*

Bir istirakteki veya is ortakligindaki yatirimin defter degerinin bir boliimiinii olusturan
serefiye ayr1 olarak muhasebelestirilmediginden, TMS 36 Varliklarda Deger
Diigiikliigii'nde yer alan serefiyenin deger diisiikliigiiniin test edilmesine iliskin
hiikiimlerin uygulanmas1 suretiyle deger diisiikliigii a¢isindan ayr1 bir bigimde teste
tabi tutulmaz. Bunun yerine, TMS 39 hiikiimlerine gore yatirnmda deger dusiikligii
olabilecegi durumlarda, yatirimin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile gercege
uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani)
ile defter degeri karsilagtirilarak yatirimin tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger
disiikligii acisindan tek bir varlik gibi test edilir. Bu tiir durumlarda
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, istirakteki veya is ortakligindaki yatirimin
defter degerinin bir boliimiinii olusturan serefiye de dahil olmak {izere herhangi bir
varlik kalemine dagitilmaz. Buna bagl olarak, istirakteki yatirimin geri kazanilabilir
tutarmin sonradan artmasi1 durumunda, s6z konusu deger diisiikligii zarar1 TMS 36
uyarinca iptal edilir. Yatirimin kullanim degerinin belirlenmesinde isletme tarafindan

asagidaki tahminler yapilir: 1

(a) Istirakin veya is ortakliginin, séz konusu istirakin veya is ortakliginin
faaliyetlerinden saglanacak nakit akimlar1 ve nihai olarak yatirimin elden
cikartilmasi ile elde edilecek kazanglar da dahil olmak {izere, gelecekte
gerceklesmesi beklenen tahmini nakit akimlarmin bugiinkii degerinden

kendisine diisen pay ya da
(b) Istirakten alinacak kar paylarindan ve nihai olarak yatirrmin elden
cikarilmasindan kaynaklanmasi beklenen gelecekteki tahmini nakit

akimlarimin bugiinkii degerinden kendisine diisen pay.

Uygun varsayimlar kullanildiginda her iki yontem de ayn1 sonucu verir.

150 TERS 28, p. 41.
151 TERS 28, p. 42.
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Isletmenin diger varliklarindan kaynaklananlardan biiyiik olgiide bagimsiz nakit
akimlar1 yarattig1 siirece, bir istirak veya is ortakligi yatinminin geri kazanilabilir

tutar1, her bir istirak veya is ortaklig1 i¢in ayr1 ayr tespit edilir.1>?

Omek:*® Dogal Uriinler imalat Sanayi Tic. A.S.’nin istiraklerdeki yatirimlarinin
defter degeri 120.000.-TL dir. Yatirnmin net gergcege uygun degeri (istirak yatiriminin
gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin diisilmesiyle bulunan degeri) 85.000.-
TL, kullanim degeri (%10 iskonto oranina gore yatirim elden ¢ikarildiginda elde
edilecek deger de dahil nakit akimlarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasiyla bulunan

degeri) 105.000-TL olarak belirlenmistir.

Net ger¢ege uygun deger (85.000.-TL) ile kullanim degerinden (105.000.-TL) hangisi
biiylikse o deger geri kazanilabilir degerdir. Bu durumda geri kazanilabilir deger

105.000.-TL olarak bulunur.

Geri kazanilabilir deger, yatirimin defter degerinden (120.000.-TL) diisiik oldugu igin
15.000.-TL (120.000.-TL-105.000.-TL) deger disiikliigii vardir ve asagidaki gibi

muhasebelestirilir.
................. - Y-
654 KARSILIK GIDERLERI HESABI 15.000.-TL
244 IST. DEG. DUS. KARS. H.S. 15.000.-TL
Istirakin deger diisiikliigii kayd
................................... e e e e

BOBI FRS’de deger diisiikliigii “Istirak yatirrmi yapan isletme, raporlama donemi
sonlarinda istirak yatiriminin deger diisiikliigiine ugradigina dair tarafsiz bir kanitin
bulunup bulunmadigini degerlendirmelidir. Yapilan degerlendirmenin yatirimin deger
diisiikliigiine ugramis olabilecegini gosterdigi durumlarda yatirimin tiim defter degeri
geri kazanilabilir tutan ile karsilastirillarak “Varliklarda Deger Diisiikliigii”” bolimii

uyarinca tek bir varlik olarak deger diisiikliigii agisindan test edilir ve varsa deger

152 TERS 28, p. 43,
158 Gokgdz, Ahmet, s. 15.
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disiikliigii zarar1 Diger Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde

gosterilir.” seklinde tanimlanmaktadir.

Yukarida 6rnegi BOBI FRS kapsaminda degerlendirdigimizde muhasebe kaydi
asagidaki gibi olacaktir:

___________________________________ e -
65X DIGER FAALIYETLERDEN GiD. H.S. 15.000.-TL
244 IST. DEG. DUS. KARS. H.S. 15.000.-TL
Istirakin deger diisiikliigii kayd
___________________________________ e e
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Tablo 10: Genel Degerlendirme

MSUGT

| Ortaklik Pays, Etkinlik ve Kontrol Giicii

| | Simiflandirma

| Mubhasebelestirme

|% 10'dan az ortaklk pay. |—>| Bagh Menkul Kiymetler |—>
En az %10, en fazla % 50 oranmnda olan ortaklik
paylar1 veya oy hakku \
Ortaklik pay: dikkate almmaksizin sahip olunan oy Istirak - bedeli fle kavitlarda, ideri
hakki veya yonetime katima hakkmm en az % 10 — Alis bedeli ile _ }?t 'r 1zlenir ve
orannda bulunmasi. degerlenir.
Dogrudan veya dolayh olarak %50 oranindan fazla
ortaklik pay1 ya da oy hakkma veya en az bu — Bagh Ortakhk —
oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkma sahip.
TMS/ TFRS
Ortakhk Payi, Etkinlik ve Kontrol Giicii | | Simiflandirma | Muhasebelestirme
Gergege uygun degeri; aktif

%20'den az ortaklik payi, onemli etki ve kontrol R Finansal Varkk _|piyasada kayith bir fiyatla, yoksa

giicti yok.

degerleme yontemleri ile
belirlenmektedir.

Miisterek kontrol var. Miisterek kontrolii elinde
bulunduran taraflar miisterek anlagma ile ilgili
varliklar tizerinde haklara ve borglara

iliskin yiikiimliiliklere sahiptir.

= Miisterek Faaliyet

Varliklar, borglar, gelir ve giderler

y

—p|ve/veya bunlara iliskin ortaklasa

edinilen paylar belirlenir.

Miisterek kontrol var. Kontrolii elinde bulunduran

taraflar miisterek anlagmanm net varlklari lizerinde [r— Is Ortakliz:
haklara sahiptir. \ Tlk kayda alma maliyet bedeli.
Onemli etki var. Dogrudan ya da dolayh olarak Sonraki 6l¢tim 6zkaynak yontemi.
yatirim yapilan isletmenin oy hakkmnm %20 ya da — Istirak /
daha fazlasmm elde tutulmasi.
Kontrol gucu var. %50'den fazla oranda ortaklik = Bagh Ortaklk = Tam konsolidasyon. Serefiye ayri
payma sahip. olarak smiflandrulr.
BOBI FRS
| Ortakhik Pay, Etkinlik ve Kontrol Giicii | | Simflandirma | Mubhasebelestirme
|Mi’1§terek Kontrol. |—’| Miisterek Girisim |_>|T1'ire gore farkhlagrr.
Konsolide Finansal Tablolar:
Onemli Etki Istirak Oz.lfayna.k Y.onteml
e » Miinferit Finansal Tablolar:
Maliyet / Ozkaynak Yontemi
Konsolide Finansal Tablolar:
K | Gilci Bagh Ortaklk Tam Konsolidasyon
ontrol Gieu =) g a » Miinferit Finansal Tablolar:
Maliyet / Ozkaynak Yontemi

Kaynak: MSUGT, TMS 28, BOBI FRS
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3. Istiraklere Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi ve

Raporlanmasina iliskin Ornek Uygulama

Bilimsel aragtirma amaciyla sosyal bilimlerde degisik yontemler kullanilmaktadir.
Deney yontemi, anket yontemi ve olay (vaka) calismasi en ¢ok kullanilanlardandir.

Asagida bu yontemler kisaca agiklanmugtir:1>

a) Deney Yontemi: Bilimsel arastirmalarda neden-sonug iliskisini gostermek

amaciyla tercih edilmektedir.

b) Anket Yontemi: Bilimsel arastirmaya iliskin bilginin bagka kaynaklardan
elde edilmesi miimkiin olmadig1 durumlarda ve bilimsel aragtirmaya iliskin

bulgularin daha genis kitleye ulasmasinda tercih edilmektedir.

¢) Olay (Vaka) Yontemi: Bilimsel arastirmada nasil ve nigin sorularinin
cevaplarini arayan arastirmaci tarafindan bu yontem tercih edilmektedir. Olay
(Vaka) Yonteminde aragtirmacinin davranissal olaylar tizerinde kontroliine

ihtiya¢ duyulmamaktadir.

Ornek uygulamada olay (vaka) yontemi segilmistir. Uygulamada gdzlem ve miilakat
yolu ile de ihtiyag duyulan bilgiler elde edilmistir. Asagida kisaca olay (vaka)

yonteminin iistiinliik ve eksiklikleri belirtilmistir:*>®

- Istirak yatinmlarinin finansal tablolarda nasil raporlandigini belirlemeye
calisan arastirmacilara 6nemli firsatlar sunmasi,
- Tlgili arastirmada amaglara ulasabilmede en uygun yéntemlerden biri olmast,
- Arastirmacinin arastirma konusuyla ilgili degisik alanlar1 gdérmesini
saglamasi,

bu yontemin gii¢lii yonleri arasinda sayilmaktadir.

15 Mihriban Coskun Aslan, “Merkezka¢ Yonetim Acisindan Sorumluluk Muhasebesi ve Transfer
Fiyatlamanin Uretim Isletmelerinin Performansina Etkisi ve Bir Uygulama” (Yayinlanmamis Y iiksek
Lisans Tezi, Gaziosmanpasa Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006), ss.130-131.

155 Coskun Aslan, s.131.
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- Ornek uygulamada ulasilan sonuglarin ilgili 6rnek 6zelindeki durumlarla
sinirlt olmasi,
- Yontemin zaman alici bir yontem olmasi,

bilimsel arastirmacinin ¢alisma alanini sinirlandirmaktadir.

Bu yontemde arastirmaci isletme yonetimine gizlilik garantisi vermek durumunda

kalabilmektedir.

Bu uygulama istirak yatirimlarinin muhasebelestirilmesi konusunun daha anlasilir
kilinmasi i¢in Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir isletmeye ait, gercek verilerden yola
c¢ikilarak hazirlanmistir. Sirket yonetiminin talebi iizerine isletmenin adi degistirilerek

aktarilacaktir.

Doga Holding A.S.’nin 31.12.2014 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar1 baslangic bilgilerini olusturmaktadir. 2015 yilinda istiraklerden kaynaklanan
finansal hareketler kayit edildikten sonra 31.12.2015 tarihli Doga Holding A.S.
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ilgili islemlerin sonuna eklenmistir.
2016 yilinda da ayn1 yontem kullanilarak ¢alisma Doga Holding A.S.’nin 31.12.2016

tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 ile sonuclandirilmastir.
Ornek uygulamada finansal tablolar TMS 28 uyarinca 6zkaynak yontemine gdre

hazirlanmistir. VUK ve TTK kapsaminda karsilagtirma, uygulama Orneginin

sonundaki “maliyet yontemi ile karsilastirma” boliimiinde yapilmigtir.
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3.1. Doga Holding A.S. Bagimsiz Denetim Ge¢mis 31.12.2014 Tarihli

Finansal Tablolar:

DOGA HOLDING ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Not Gegmis Gecgmis
VARLIKLAR 31.Ara.14 31.Ara.13
Donen Varhklar 30.567.259 26.848.071
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.998.727 5.695.521
Finansal yatirimlar 7 455.059 496.905
Ticari alacaklar 0 0
- lliskili taraflardan ticari 5 1.941.051 1747 415
alacaklar
- lligkili olmayan 9 10.485.607 7.472.930
taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar 0 0
- lliskili taraflardan diger 10 1.075.741 377,384
alacaklar
- 1liskili olmayan
taraflardan diger alacaklar 1 1.224.740 1.112.843
Stoklar 12 9.392.662 6.409.496
Pesin Odenmis Giderler 13 1.622.630 3.005.732
Cari Donem Vergisiyle
flgili Varliklar 29 154.725 284.012
Diger donen varliklar 22 216.317 245.832
Ara toplam 30.123.354 26.306.196
Satis amagh elde tutulan
0 0
varliklar
Duran Varhklar 46.899.967 32.869.897
Ozkaynak yontemiyle 14 321.664 333.802
degerlenen yatirnmlar
Yatirim amagh 15 2.435.887 1.928.212
gayrimenkuller
Maddi duran varliklar 16 43.584.681 30.332.934
Maddi olmayan duran 17 557.736 274.948
varliklar
TOPLAM VARLIKLAR 77.467.226 59.717.967
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DOGA HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Not Gecmis Gegmis
YUKUMLULUKLER 31.Ara.14 31.Ara.13
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.904.088 15.615.176
Finansal borglar 8 133.117 71.058
Uzun.vadeh finansal borg¢larin kisa 8 13.430.629 8.539.457
vadeli kismi
Ticari bor¢lar 9 6.051.860 5.729.767
Calisanlara saglanan faydalar 10 551 896 252 692
kapsaminda borglar
Diger borglar 11 552.945 259.073
Ertelenmis gelirler 18 708.041 391.490
Odenecek kurumlar vergisi 29 188.307 157.141
Kisa Vadeli karsiliklari - -
- Calisanlara saglanan faydalar
kisa vadeli karsiliklar 19 129.342 96.353
- Diger kisa vadeli karsiliklar 19 157.952 118.146
Ara toplam 21.904.088 15.615.176
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29.963.122 23.203.610
Finansal bor¢lar 8 27.013.262 18.314.301
Ertelenmis gelirler 18 1.906.081 3.990.024
Uzun Vadeli karsiliklar - -
- Caligsanlara saglanan faydalar
. 21 566.988 586.724
uzun vadeli karsiliklar
Ertelenen vergi ylikiimliiligii 29 476.791 312.562
OZKAYNAKLAR 25.600.016 20.899.181
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 25.221.676 20.554.635
Odenmis sermaye 23 9.040.000 4.520.000
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger (417.791) (194.218)
kapsamli gelirler / (giderler)
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger 444.043 251.332
kapsamli gelirler / (giderler)
Kardan ayrilan kisitlanmig 23 1.735.046 1.175.352
yedekler
Gegmis yil karlar1 / (zararlari) 8.912.897 12.509.856
Net donem kar1 / /zarar1) 5.507.481 2.292.313
Kontrol giicii olmayan paylar 378.341 344.546
TOPLAM KAYNAKLAR 77.467.226 59.717.967
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DOGA HOLDING ANONIM SIiRKETI

01 OCAK-31 ARALIK 2014 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP

DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.14 31.Ara.13
Satiglar 24 51.421.492 42.749.753
Satiglarin maliyeti (-) 24 (34.194.676) (27.622.518)
BRUT KAR / (ZARAR) 17.226.816 15.127.235
Genel yonetim giderleri (-) 25 (2.376.147) (1.361.836)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 (9.954.888) (9.273.590)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 25 (212.748) (112.869)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 5.093.166 3.203.895
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (4.990.583) (2.232.825)
ESAS FAALIYET KARI/
(ZARARI) 4.785.615 5.350.009
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 6.221.854 158.067
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (104.299) (49.498)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan / 14 274.360 268.911
(zararlarindan) paylar
FINANSMAN GIDERLERI
ONCESI FAALIYET KARI / 11.177.530 5.727.490
(ZARARI)
Finansal gelirler 28 168.816 189.937
Finansal giderler (-) 28 (3.908.170) (2.898.440)
Siirdiiriilen faal. Vergi 6ncesi kar / 7 438.175 3018.986
(zaran)
Sii_rdiil_‘iilen Faaliyetler Vergi Geliri / (1.843.918) (671.232)
(Gideri)
- Donem vergi geliri / (gideri) 29 (1.721.302) (695.090)
- Ertelenen vergi geliri / (gideri) 29 (122.616) 23.857
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / 5594 257 2347 754
(zaran)
DONEM KAR / (ZARARI) 5.594.257 2.347.754
Kontrol giicii olmayan paylar 86.777 55.441
Ana ortaklik paylari 5.507.481 2.292.313
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DOGA HOLDING ANONIM SiRKETI
01 OCAK-31 ARALIK 2014 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP

DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.14 31.Ara.13
DIGER KAPSAMLI
GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar (223.573) (76.491)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢lim kazang / (278.912) (95.463)
(kayiplarn)
Kar veya zararda yeniden
smlﬂandlrlln.layg(.:ak‘ diger 55 339 18.972
kapsamli gelire iligkin
vergiler
- Er_te_lenm1$ Vergi Gideri / 55 339 18.972
Geliri
Kar veya zararda yeniden 192 711 187 281
siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari 192.711 187.281
DIGER KAPSAMLI
GELIR (30.862) 110.790
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR 5.563.395 2.458.543
Kontrol giicii olmayan paylar 100.393 55.474
Ana ortaklik paylari 5.463.002 2.403.070

Finansal tablolara iliskin dipnotlar tamamen degil sadece 6rnege uygun olacak sekilde

14 numaral1 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar dip notuna yer verilmistir.

DiP NOT 14 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bulut A.S. 40% 321.664 333.802
321.664 333.802
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3.2. 2015 Y1l Islemleri

3.2.1. istirak Paylarimin Satin Alinmasi (Dag A.S.)

Doga Holding A.S. 30.09.2015 tarithinde Dag A.S.’nin %40’lik hissesini 191.647 .-
TL bedel ile satin almistir. Alinan hisselerin gercege uygun degeri 112.699.-TL dir.
Odeme aym tarihte banka aracilig1 ile gerceklestirilmistir.

Dag A.S. 30.09.2015 Tarihli Bilan¢osu

Aktif Pasif
A-Hazir Degerler 162.166 | C- Diger Borglar 889.286
D-Diger Alacaklar 7.572
H-Diger Donen Varliklar 70.671
- KISA VADELi YABANCI
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 240.409 KAYNAKLAR TOPLAMI 889.286
- | D-Alinan Avanslar 1.807.311
UZUN VADELI YABANCI
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 2.737.936 KA"YNAKLAR 1807311
A-Odenmis Sermaye 646.667
E-Gegmis Y1l Zararlar (359.086)
F-DONEM NET KARI (5.833)
OZKAYNAKLAR
TOPLAMI 281.748
AKTIF TOPLAMI 2.978.345 | PASIF TOPLAMI 2.978.345

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigr yevmiye kaydi

242 ISTIRAKLER HESABI 191.647
242 02 Dag A.S.
102 BANKALAR 191.647

[stirak paylarinin satin alinmasi

* TMS 28’e gore istiraklerdeki yatirnmlar; baslangicta, yatirmrmin yapildig: tarihteki

elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmelidir.
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3.2.2. Serefiyenin Hesaplanmasi (Dag A.S.)

Elde etme maliyeti =191.647.-TL
Dag A.S.’nin gercege uygun degeri (281.748 x 0,40) =112.699.-TL
Serefiye(*) = 78.948.-TL

(*) Serefiye tutari, istirakler hesabinin defter degerine dahil edilir. Ayr1 bir hesapta

izlenmez.

3.2.3. istirak Bulut A.S. 2014 Yih Kar Dagitinu
15.10.2015 tarihinde %40 oraninda istirak olunan Bulut A.S. 2014 yilina ait karindan
548.720.-TL nakit kar dagitim karar1 almistir. 17.10.2015 tarihinde kar pay1 6demesini

banka araciligi ile gerceklestirmistir.

Doga Holding in 30.09.2015 tarihinde vaptig1 yevmiye kaydi

Istirak payr %40 oldugundan 548.720.-TL x 0,40 = 219.480.-TL kayit edilecektir.

132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 219.480.-TL
132 01 Bulut A.S.
242 ISTIRAKLER 219.480.-TL
242 01

Istirak (%40) Bulut A.S. kar dagitim kararinin alinmasi
......................................... e e e

102 BANKALAR HESABI 219.480.-TL
102 01 Bulut A.S.
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 219.480.-TL

Istirak Bulut A.S.’nin kar pay1 6demesini gerceklestirmesi
_________________________________________ e e
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Malivet Yontemi Uygulanivor Olsaydi:

Doga Holding A.S. TMS/TFRSyi uygulamuyor olsaydi Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi’'ne gore asagidaki kaydi yapacaktir.

------------------------------------ 17.10.2015-----=-=mmmmmmmm oo -
102 BANKALAR HESABI 219.480.-TL
64X YATIRIMLARDAN TEMETTU 219.480.-TL
GELIRLERI
Istirak (%40) Bulut A.S. kar dagitimi
_________________________________________ e e e

3.2.4. Istirak Paylarimin Satin Ahinmasi (Akarsu A.S.)

Doga Holding A.S. 02.11.2015 tarihinde Akarsu A.S.’nin %40’lik hissesini 674.667.-
TL bedel ile satin almistir. Alinan hisselerin ger¢ege uygun degeri 674.667.-TL dir.

Odeme ayni tarihte banka aracilig1 ile gergeklestirilmistir.

AKkarsu A.S. 02.11.2015 tarihli bilangosu

Aktif Pasifler
A-Hazir Degerler 402 | A-Sermaye 1.686.667
DONEN VARLIKLAR 402
TOPLAMI

D-Maddi Duran Varliklar 1.686.265
DURAN VARLIKLAR 1.686.265 | OZKAYNAKLAR
TOPLAMI TOPLAMI 1.686.667

AKTIF TOPLAMI 1.686.667 | PASIF TOPLAMI 1.686.667

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi
Istirak payr %40 oldugundan 1.686.667.-TL x 0,40 = 674.667.-TL kayut edilecektir.

------------------------------------ 02.11.2015-
242 ISTIRAKLER HESABI 674.667.-TL
242 03 Akarsu A.S.
102 BANKALAR 674.667.-TL

Akarsu A.S. Istirak paylarinin satin alinmasi

* Serefiye yoktur.
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3.2.5. istiraklerin 01.01.2015-31.12.2015 Hesap Dénemi Gelir Tablolar1

BULUT ANONIM SIRKETI
01 OCAK-31 ARALIK 2015 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2014 HESAP
DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak 2015- 01 Ocak 2014 -
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 8.911.134 9.880.364
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (7.656.409) (8.853.439)
Briit Kiar/Zarar 1.254.725 1.026.925
Pazarlama, Satig ve Dagitim 21
Giderleri (-) (585.038) (224.089)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (89.864) (76.664)
Esas Faaliyetlerden Diger 99
Gelirler 1.187.656 400.980
Esas Faaliyetlerden Diger 93
Giderler (-) (961.636) (373.092)
Esas Faaliyet Kary/Zaran 805.843 754.060
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler - -
FINANSMAN GIDERI
ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 805.843 754.060
Finansman Gelirleri 24 - -
Finansman Giderleri (-) 24 - -
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI 805.843 754.060
Stirdiirtilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri - -
Donem Vergi Gideri/Geliri 25 (94.689) (152.268)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 (1.779) 1.633
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 709.375 603.425
DURDURULAN
FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 709.375 603.425
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DAG ANONIM SiRKETI

01 OCAK-31 ARALIK 2015 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2014 HESAP

DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 1 Ocak -
A 31 Aralik
KAR VEYA ZARAR KISMI Referans 2015
Satislar
Satislarin maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Genel yonetim giderleri (-) (592)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 223
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (311.586)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (311.954)
FINANSMAN GIDERLERi ONCESI FAALIYET
KARI / (ZARARI) (311.954)
Finansal gelirler -
Finansal giderler (-) (7)
SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) (311.961)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gidert) -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) (311.961)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) -
DONEM KAR / (ZARARI) (311.961)
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AKARSU ANONIM SIRKETI
01 OCAK-31 ARALIK 2015 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2014 HESAP
DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot 1 Ocak -

Referansi 31 Aralik 2015
Satiglar
Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Genel yonetim giderleri (-) (122.548)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (122.548)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) (122.548)
Finansal gelirler -
Finansal giderler (-) (1)
SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) (122.549)
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Geliri /
(Gideri) -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (122.549)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) -
DONEM KAR / (ZARARI) (122.549)

3.2.6. 31.12.2015 Bulut A.S. Kar Raporu Kaydi

Istirak Bulut A.S. 31.12.2015 tarihinde 677.244.-TL net kar aciklamustir.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi
Istirak payr %40 oldugundan 677.244.-TL x 0,40 = 270.898.-TL kayt edilecektir.

------------------------------------ 31.12.2015-
242 [STIRAKLER HESABI 270.898.-TL
242 01 Bulut A.S.
649 DIG.OLG.GEL./KAR 270.898.-TL

Bulut A.S.’nin 31.12.2015 net kar aciklamas.
_________________________________________ e e
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Istirak veya is ortaklig1 yatirimlar1 elde etme maliyetleri ile muhasebelestirildikten
sonra, yatirimcinin yatirim yapilan igletmenin kar veya zararindaki payr yatirimin

defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir (TMS 28, md.10).

Yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatirimcinin
kar veya zarar1 olarak muhasebelestirilir. Bunun yaninda istirakten alinan dagitimlar

(kar pay1 vb.) yatirimin defter degerini azaltir (TMS 28, md.10).

3.2.7.31.12.2015 Dag A.S. Zarar Raporu Kaydi

Istirak Dag A.S. 31.12.2015 tarihinde (311.961).-TL net zarar agiklamistir.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde vaptig1 vevmiye kaydi
Istirak payr %40 oldugundan (311.961).-TL x 0,40 = 124.784.-TL kayt edilecektir.

----------------------- 31.12.2015-
659 DIGER OLAGAN GiD./ZAR. HS 124.784.-TL
242 ISTIRAKLER HESABI 124.784.-TL

242 02 Dag A.S.

Dag A.$.’nin 31.12.2015 net zarar agiklamasi.
_________________________________________ e e e e

31.12.2015 tarihi itibari ile Akarsu A.S. zarar raporu kaydi

Istirak Akarsu A.S. 31.12.2015 tarihinde (122.549).-TL net zarar agiklamustir.

Doga Holding in 30.09.2015 tarihinde vaptig1 yevmiye kayd
Istirak payr %40 oldugundan (122.549).-TL x 0,40 = 49.020.-TL kay:t edilecektir.

----------------------- 31.12.2015-
659 DIGER OLAGAN GID./ZAR. HS 49.020.-TL
242 ISTIRAKLER HESABI 49.020.-TL

242 02 Akarsu A.S.
Akarsu A.S.’nin 31.12.2015 net zarar aciklamasi.
_________________________________________ e e e e
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3.2.8. Doga Holding A.S. 31.12.2015 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablolar1

DOGA HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Not . .
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014
Donen Varhklar 29.716.347 30.567.259
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.203.085 3.998.727
Finansal yatirimlar 7 574.999 455.059
Ticari alacaklar - -
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 9-31 1.776.783 1.941.051
- lligkili olmayan taraflardan ticari 9 9.676.547 10.485.607
alacaklar
Diger alacaklar - -
- {liskili taraflardan diger alacaklar 1311- 643.394 1.075.741
- lligkili olmayan taraflardan diger 11 1.040.318 1,924,740
alacaklar
Stoklar 12 8.849.856 9.392.662
Pesin Odenmis Giderler 13 836.124 1.622.630
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 29 301.644 154.725
Diger donen varliklar 22 813.596 216.317
Ara toplam 29.716.347 30.123.354
Satis amagh elde tutulan varliklar - -
Duran Varhklar 49.604.067 46.899.967
Ozkaynak yontemiyle degerlenen 14 1.078.436 321.664
yatiromlar
Yatirim amacli gayrimenkuller 15 2.543.114 2.435.887
Maddi duran varliklar 16 45.410.064 43.584.681
Maddi olmayan duran varliklar 17 572.452 557.736
TOPLAM VARLIKLAR 79.320.414 77.467.226
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DOGA HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Not . .
Gecmis Gecmis
YUKUMLULUKLER 31.Ara.15 31.Ara.14
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.811.458 21.904.088
Finansal bor¢lar 8 229.598 133.117
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli 8 12,719 356 13.430.629
kismi
Ticari borglar - -
- Tliskili taraflara ticari borglar 3?5. - 486
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 6.880.313 6.051.374
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 10 416.052 551896
borglar
Diger borglar - -
- {liskili taraflara diger borglar %311- 105 301.183
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 11 4.027.260 251.762
Ertelenmis gelirler 18 6.154.469 708.041
Odenecek kurumlar vergisi 29 138.869 188.307
Kisa Vadeli karsiliklari - -
- Ca}lsanlara saglanan faydalar kisa 19 117.145 129 342
vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 19 128.292 157.952
Ara toplam 30.811.458 21.904.088
Satis amach sinifl.varlik grupl.iliskin
yiikiimliiliikler ) ]
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 35.782.067 29.963.122
Finansal borglar 8 31.030.802 27.013.262
Diger borglar - -
- liskili olmayan taraflara diger borglar 3.870.441 -
Ertelenmis gelirler 18 - 1.906.081
Uzun Vadeli karsiliklar - -
- Ca}hsanlara saglanan faydalar uzun 21 589 238 566.988
vadeli karsiliklar
Ertelenen vergi ylikiimliligi 29 291.586 476.791
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OZKAYNAKLAR 12.726.889 25.600.016
gna  Ortakhga — Alt 12730.774  25.221.676
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 23 9.040.000 9.040.000
K"arslhkh . istirak-sermaye 23 (994.401) i
diizeltmesi

Geri alinan paylar 23 (6.783.493) -
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsamli gelirler / (497.173) (417.791)
(giderler)

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilacak birikmis diger 1.059.209 444.043
kapsamli gelirler / (giderler)

Kardan ayrilan  kisitlanmig 23 2 339.373 1.735.046
yedekler

Gecgmis yil karlari / (zararlart) 13.398.177 8.912.897
Net donem kar1 / /zarar1) (4.830.918) 5.507.481
Kontrol giicii olmayan paylar (3.885) 378.341
TOPLAM KAYNAKLAR 79.320.414 77.467.226

DOGA HOLDING ANONIM SIiRKETI
01 OCAK-31 ARALIK 2015 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2014 HESAP

DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast olarak “TL” ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.15 31.Ara.l4
Satiglar 24  54.291.033 51.421.492
Satiglarin maliyeti (-) 24 (35'389";‘; (34'194'66;
BRUT KAR / (ZARAR) 18.901.584 17.226.816
Genel yonetim giderleri (-) 25 (2.689.176) (2.376.147)
< . . (11.974.32
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 2) (9.954.888)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 25 (127.478)  (212.748)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 9.509.882 5.093.166
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (8.810.825) (4.990.583)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 4.809.667 4.785.615
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 1.680.868 6.221.854
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (185.028)  (104.299)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 14 164.818 274.360
karlarindan / (zararlarindan) paylar
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI 6.621.810 11.177.530

FAALIYET KARI / (ZARARI)
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Finansal gelirler 28 446.220 168.816
Finansal giderler (-) 28 (11'750"53 (3.908.170)
SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI KARI
/ (ZARARI) (4.682.449) 7.438.175
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) (441.537) (1.843.918)
- Donem vergi geliri / (gideri) 29 (644.391) (1.721.302)
- Ertelenen vergi geliri / (gideri) 29 202.853 (122.616)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) (5.123.987) 5.594.257
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ) ]
KARI / (ZARARI)
DONEM KAR / (ZARARI) (5.123.987) 5.594.257
Kontrol giicii olmayan paylar (293.069) 86.777
Ana ortaklik paylari (4.830.918) 5.507.481
Hisse basina kar 30 (0,0002) 0,0002
Seyreltilmis hisse basina kazang 30 (0,0002) 0,0002
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.15 31.Ara.l4
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar (79.383)  (223.573)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / (87.065) (278.912)
(kayiplarn)
Kar veya zargrdg yerpden s1'n1ﬂand1r11mayacak diger 7 682 55 339
kapsamli gelire iligkin vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 7.682 55.339
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar 615.166  192.711
Yabanci para ¢evrim farklari 615.166  192.711
DiIGER KAPSAMLI GELIiR 535.783  (30.862)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (4.588.203) 5.563.395
Kontrol giicii olmayan paylar (270.619)  100.393
Ana ortaklik paylari (4.317.585) 5.463.002

DIiP NOT 14 — 31.12.2015 OZKAYNAK YONTEMI DEGERLENEN YATIRIMLAR

Pay % 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bulut A.S. 40% 385.926 321.664
Dag A.S. 40% 66.863 0
Akarsu A.S. 40% 625.647 0
1.078.436 321.664
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3.3. 2016 Y1l islemleri

3.3.1. Hakim Ortaklik ve Kontrol Giiciiniin Doga Holding A.S.’ye Ge¢mesi
01.01.2016 tarihinde Bulut A.S.’nin %35°1ik hissesini daha alarak Doga A.S. hakim

ortaklik ve kontrol giiciinii elde etmistir. Toplam pay orani %75 olmustur.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi

------------------------------------ 01.01.2016-
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 385.926.-TL
24501 Bulut A.S.
242 ISTIRAKLER HESABI 385.926.-TL

242 01 Bulut A.S.

Bulut A.S.’nin bagli ortakliklar hesabina virmani.
_________________________________________ e e e e
*TMS 28’e gore yatirimet isletme, yatirim yaptigi isletme istirak niteligini kaybettigi
tarihten itibaren 6zkaynak yontemini uygulamayi sona erdirir. Uygulamada Bulut A.S.
bagli ortaklik niteligi kazandigindan 6zkaynak yontemi birakilarak yatirim UFRS 3

Isletme Birlesmeleri uyarinca muhasebelestirilir.

3.3.2. Istirak Paylarimin Satin Alinmasi (Sahil A.S.)

Doga Holding A.S. 15.11.2016 tarihinde sermayesi 6.667.-TL olan ve yeni kurulan
Sahil A.S.’nin %43,75’lik hissesini 2.917.-TL bedel ile satin almistir. Alinan hisselerin
gercege uygun degeri 6.667.-TL’dir. Odeme aym tarihte banka araciligi ile
gergeklestirilmistir.

Doga Holding'in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi
------------------------------------ 15.11.2016- T
242 ISTIRAKLER HESABI 2.917.-TL
242 04 Sahil A.S.
102 BANKALAR 2.917.-TL

Sahil A.S. Istirak paylarmin satin alinmas1(*)
_________________________________________ e e e

(*) Serefiye yoktur.
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3.3.3. istirak Payindaki Degisiklikler (Sermaye Artirimi - Akarsu A.S.)

Istiraklerden Akarsu A.S. 01.12.2016 tarihinde sermayesini nakit 13.026.139.-TL daha
artirarak 14.712.806.-TL’ye ¢ikarma karar1 almistir. Sermaye artis1 oncesi %40 pay
oranina sahip Doga Holding A.S. bu artirim sonras1 yapilan hesaplama ile yeni pay

oraninin %37,69 oldugunu tespit etmistir.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi

------------------------------------ 01.12.2016-
242 ISTIRAKLER HESABI 4.909.552-TL
242 03 Akarsu A.S.
102 BANKALAR 4.909.552-TL
Akarsu A.S. Sermaye Artirimi
_________________________________________ e e

3.3.4. Istiraklerin 01.01.2016-31.12.2016 Hesap Donemi Gelir Tablolar

DAG ANONIM SiRKETI
01 OCAK-31 ARALIK 2016 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2015 HESAP
DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahik

Ref. 2016 2015
Satislar
Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Genel yonetim giderleri (-) (1.067) (592)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - -
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23.520 223
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (189.243) (311.954)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (166.791)  (311.954)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 381.803 -
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FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

(128.870)

(311.954)

()

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri /
(Gideri)
- Dénem vergi geliri / (giderti)

86.142

(56.544)

(311.961)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

29.597

(311.961)

DONEM KAR / (ZARARI)

AKARSU ANONIM SIRKETI

29.597

(311.961)

01 OCAK-31 ARALIK 2016 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2015 HESAP

DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Ref. 2016 2015
Satiglar
Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Genel yonetim giderleri (-) (47.098) (122.548)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 278.309 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (13.755) -
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 217.455 (122.548)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -
FINANSMAN  GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) - (122.548)
Finansal gelirler - -
Finansal giderler (-) (5.045) 1)
SURDURULEN FAAL.VERGiI ONCESI
KARI/ (ZARARI) 212.410 (122.549)
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Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Geliri /
(Gideri) - -
- Donem vergi geliri / (gideri) (11.480) -
- Ertelenen vergi geliri / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI / (ZARARI) 200.929 (122.549)
DONEM KAR / (ZARARI) 200.929 (122.549)

SAHIL ANONIM SIRKETI

01 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIlT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis
Dipnot 1 Ocak -
31 Aralhk
Ref. 2016
Satiglar
Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Genel yonetim giderleri (-) (249)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (249)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler -

FINANSMAN GIiDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) -

Finansal gelirler -

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI KARI /

(ZARARI) (249)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI / (ZARARI) (249)
DONEM KAR / (ZARARI) (249)
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3.3.5. 31.12.2016 Dag A.S. Kar Raporu Kaydi

Istirak Dag A.S. 31.12.2016 tarihinde 29.597.-TL net kar agiklamustir.

Doga Holding'in 30.09.2015 tarihinde yaptigi yevmiye kaydi
Istirak payr %40 oldugundan 29.597.-TL x 0,40 = 11.839.-TL kay1t edilecektir.

----------------------- 31.12.2016- e e R R e
242 ISTIRAKLER HESABI 11.839.-TL
242 02 Dag A.S.
649 DIG.OLG.GEL./KAR 11.839.-TL
Dag A.S.’nin 31.12.2016 net kar aciklamasi.
_________________________________________ e e e

3.3.6. 31.12.2016 Akarsu A.S. Kar Raporu Kaydi
Istirak Akarsu A.S. 31.12.2016 tarihinde 200.929.-TL net kar agiklamustir.

Doga Holding in 30.09.2015 tarihinde vaptigr yevmiye kaydi
Doga Holding A.S. hisse orani %37,69 x 200.929.-TL = 75.730,-TL

----------------------- 31.12.2016-
242 ISTIRAKLER HESABI 75.730.-TL
242 03 Akarsu A.S.
649 DIG.OLG.GEL./KAR 75.730.-TL
Akarsu A.S.’nin 31.12.2016 net kar aciklamasi.
......................................... e e e e

3.3.7.31.12.2016 Akarsu A.S. Deger Azahs Kaydi

Istirak Akarsu A.S. 31.12.2016 tarihinde 128.506.-TL deger azalis1 tespit edilmistir.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptig1 yevmiye kaydi
Doga Holding A.S. hisse orani %37,69 * 128.506.-TL = 48.434,-TL
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----------------------- 31.12.2016-

555 OZKAYNAGA DAY. FiN. 48.434.-TL
ARAC. GER. UYG. DEG. FARK. H.S.
242 ISTIRAKLER HESABI 48.434.-TL
242 03 Akarsu A.S.

Akarsu A.S.’nin dénem sonu deger azalis kaydi.

Vergi Etkisi

Vergi mevzuatina uyumu kapsaminda satilana kadar kurumlar vergisi orani ile vergi

varlig1 hesaplanmalidir.

Doga Holding’in 30.09.2015 tarihinde yaptigr yevmiye kaydi
Kurumlar Vergisi orant %20 x 48.434.-TL = 9.687.-TL
----------------------- 31.12.2016- et e e e
28X ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9.687.-TL
HESABI

55X ERTELENMIS VERGI GELIR 9.687.-TL
(GIDER) ETKISI HESABI

Vergi etkisi kaydi(*)
......................................... O

(*) Yeniden degerleme deger azalisi Onceki yillardaki deger artis fonundan

karsilanmastir.

3.3.8. 31.12.2016 Sahil A.S. Zarar Raporu Kaydi

Istirak Sahil A.S. 31.12.2016 tarihinde (249).-TL net zarar agiklamustir.

Doga Holding in 30.09.2015 tarihinde vaptigr yevmiye kayd

----------------------- 31.12.2015-
659 DIGER OLAGAN GID./ZAR. HS 109.-TL
242 ISTIRAKLER HESABI 109.-TL
242 04 Sahil A.S.

Sahil A.S.’nin 31.12.2016 net zarar agiklamasi.
_________________________________________ e e e e
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3.3.9. Doga Holding A.S. 31.12.2016 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablolar1

DOGA HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Not . .
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2016 31.12.2015
Donen Varhklar 38.032.700 29.716.347
Nakit ve nakit benzerleri 6 8.212.563 5.203.085
Finansal yatirimlar 7 1.336.385 574.999
Ticari alacaklar 12.016.965 -
- ligkili taraflardan ticari 9-31 ) 1.776.783
alacaklar
- I_hsk111 olmayan taraflardan 9 12.016.965 9.676.547
ticari alacaklar
Diger alacaklar - -
- ligskili taraflardan  diger 11-31 381.127 643.394
alacaklar
N Migkili olmayan taraflardan 11 1.185.107 1040318
diger alacaklar
Stoklar 12 11.496.060 8.849.856
Pesin Odenmis Giderler 13 1.222.295 836.124
Cari Donem Vergisiyle Ilgili 29 1543.156 301.644
Varliklar
Diger donen varliklar 22 639.040 813.596
Ara toplam 38.032.700 29.716.347
Satis amagcli elde tutulan varliklar - -
Duran Varhklar 60.821.564 49.604.067
Ozkaynak yontemiyle 14 5.644.004  1.078.436
degerlenen yatirnmlar
Yatirim amaclh gayrimenkuller 15 2.774.781 2.543.114
Maddi duran varliklar 16 51.805.288 45.410.064
Maddi olmayan duran varliklar 17 597.491 572.452
TOPLAM VARLIKLAR 98.854.263 79.320.414
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DOGA HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 olarak “TL” ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Not Denetimden  Denetimden
R Gegmis Gegmis
YUKUMLULUKLER 31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.373.458 30.811.458
Finansal borglar 8 18.519.121 229.598
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli 5 2 808.476 12.719.356
kism1
Ticari borglar - -
- Tiskili taraflara ticari bor¢lar gi - -
- {liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 6.619.589 6.880.313
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 10 336.340 416.052
bor¢lar
Diger borglar - -
- Tliskili taraflara diger borglar 211 25 486 105
- iliskili olmayan taraflara diger borglar 11 5.662.002 4.027.260
Ertelenmis gelirler 18 5.431 6.154.469
Odenecek kurumlar vergisi 29 9.749 138.869
Kisa Vadeli karsiliklari - -
- Cghsanlara saglanan faydalar kisa 19 134,684 117.145
vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 19 252.579 128.292
Ara toplam 34.373.458 30.811.458
Satis amach simifl.varlik grupl.iliskin i i
yikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 43.029.382 35.782.067
Finansal borglar 8 31.058.397 31.030.802
Diger borglar - -
- iligkili olmayan taraflara diger borglar 1.403.460 3.870.441
Ertelenmis gelirler 18 9.269.604 -
Uzun Vadeli karsiliklar - -
- Cghsanlara saglanan faydalar uzun 21 543509 589 238
vadeli karsiliklar
Ertelenen vergi yiikiimliligi 29 727.413 291.586
OZKAYNAKLAR 21.451.423  12.726.889
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 21.411.621 12.730.774
Odenmis sermaye 23 9.040.000 9.040.000
Karsilikli istirak-sermaye diizeltmesi 23 (994.401) (994.401)
Geri alinan paylar 23 (7.003.042) (6.783.493)
Miisterek kontrole tabi isletme birlesme (66.734) i

etkisi
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Kar veya zararda yeniden

smiflandirilmayacak birikmis diger (498.092) (497.173)
kapsamli gelirler / (giderler)

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilacak birikmis diger kapsamli 9.300.607 1.059.209
gelirler / (giderler)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23 2.716.819 2.339.373
Gegmis yil karlar1 / (zararlar) 8.370.828 13.398.177
Net donem kari / /zarari) 545.636 (4.830.918)
Kontrol giicii olmayan paylar 39.802 (3.885)
TOPLAM KAYNAKLAR 98.854.263 79.320.414

DOGA HOLDING ANONIM SiRKETI

01 OCAK-31 ARALIK 2016 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2015 HESAP

DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast olarak “TL” ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31.12.2016  31.12.2015

Satiglar 24 64.974.915  54.291.033
Satiglarin maliyeti (-) 24 (40.429.534) (35.389.448)
BRUT KAR / (ZARAR) 24.545.380  18.901.584
Genel yonetim giderleri (-) 25 (2.659.197) (2.689.176)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 (16.071.895) (11.974.322)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 25 (95.264) (127.478)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 13.103.302 9.509.882
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (11.610.086) (8.810.825)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 7.212.242 4.809.667
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 4.496.942 1.680.868
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (28.670) (185.028)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin 14 87.460 164.818
karlarindan / (zararlarindan) paylar
FINANSMAN GID. ONCESI FAAL. KAR/
(ZARAR) 12.292.339 6.621.810
Finansal gelirler 28 344.709 446.220
Finansal giderler (-) 28 (10.846.915) (11.750.480)
Siirdiiriilen Faal. Vergi Oncesi Kar1 / 1.790.133  (4.682.449)
(Zaran)
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Geliri
(Gideri) (1.12.544) (441.537)
- Donem vergi geliri / (gideri) 29 (765.189) (644.391)
- Ertelenen vergi geliri / (gideri) 29 (358.355) 202.853
SURDURULEN FAAL. DONEM KARI /
(ZARARI) 666.589  (5.123.987)
DONEM KAR / (ZARARI) 666.589  (5.123.987)
Kontrol giicii olmayan paylar 120.954 (293.069)
Ana ortaklik paylari 545.636  (4.830.918)
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DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacaklar (918) (79.383)
Tanimlanmig fayda plan yeniden 6l¢iim

kazang / (kayiplar1) (13.013) (87.065)
Kzir veya zararda y'em'dfan §1n1ﬂar}d1r11mayacak 12095 7 682
diger kapsamli gelire iliskin vergiler

- Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 12.095 7.682
Kar veya zararda yeniden 8.241.399 615.166
siiflandirilacaklar

Yabanci para ¢evrim farklari 8.241.399 615.166
DIGER KAPSAMLI GELIiR 8.240.480 535.783
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.907.070  (4.588.203)
Kontrol giicii olmayan paylar (89.205) (270.619)
Ana ortaklik paylari 8.966.275 (4.317.585)

DIiP NOT 14 - OZKAYNAK YONTEMi DEGERLENEN YATIRIMLAR

31.Ara.16 31.Ara.15
Oran Tutar Oran Tutar
Bulut A.S. (*) 75,00% 0 40,00%  385.926
Sahil A.S. 43,75% 2.808 - 0
Dag A.S. 40,00% 78.702 40,00% 66.863
Akarsu A.S. 37,69% 5.562.495 40,00% 625.647
Toplam 5.644.004 1.078.436

(*) Hakim ortaklik ve kontrol giicii Doga Holding A.S.’ne ge¢mistir. Doga Holding
A.S. 2016 yilinda Bulut A.S.’yi tam konsolidasyona tabi tutmustur. Doga Holding
A.S. 2015 yilinda 6nemli etkiden dolayr 6zkaynak yontemini uygulamistir.
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3.3.10. Maliyet Yontemi ile Karsilastirma

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig ve Vergi Usul Kanunundaki diizenlemeler
ozkaynak yonteminin uygulanmasma izin vermemektedir. Isletmelerin diger bir
isletmeye yatirim yapmasi, diger sirketin hisse senetlerinin bir kismini portfoytinde
bulundurmasi durumunda yatirim tutarini, pay oranini, yatirimdan geri doniisleri esas
alarak raporlama yapilmasi daha gergek bir sunum saglamaktadir. Vergi
mevzuatindaki diizenlemeler dikkate alindiginda istirak yatiriminin vergi degeri ile
muhasebe standardina gére muhasebe degeri arasinda farklilagma yaratir. Olusan bu
farklar gecici oldugundan ertelenmis varlik veya ertelenmis ylikiimliiliikk olarak

finansal tablolarda raporlanmasi gerekmektedir.*%®

Maliyet Yontemi
Doga Holding Anonim Sirketi Istirakler
Gelir
Yillar Pay Oram Bilanco Yillar
Tablosu

2014 | Bulut A.S. 50% 100.000 2014 |Bulut A.S. 603.425
2015 |Bulut A.S. 50% 100.000 2015 |Bulut A.S. 677.244
2015 |Dag A.S. 40% 191.647 2015 |DagA.S. (311.961)
2015 | Akarsu A.S. 40% 674.667 2015 | Akarsu A.S. (122.549)
2016 | Dag A.S. 40% 191.647 2016 |DagA.S. 29.597
2016 | Akarsu A.S. 37,69% 5.584.219 2016 | Akarsu A.S. (122.549)
2016 | Sahil A.S. 43,75% 2917 2016 |Sahil A.S. (249)

156 Akbulut Akin, “Karsilagtirmali TMS-TFRS Vergi Uygulamalar1 ve Sonuglar1”, Istanbul, MHUD
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Ozkaynak Yontemi

Doga Holding Anonim Sirketi Istirakler
Gelir
Yillar Pay Oram Bilango Yillar
Tablosu
2014 |Bulut A.S. 50% 321.664 2014 | Bulut A.S. 603.425
2015 |Bulut A.S. 50% 385.926 2015 |Bulut A.S. 677.244
2015 |Dag A.S. 40% 66.863 2015 |DagA.S. (311.961)
2015 | Akarsu A.S. 40% 625.647 2015 | Akarsu A.S. (122.549)
2016 |Dag A.S. 40% 78.702 2016 |DagA.S. 29.597
2016 | Akarsu A.S. 37,69% 5.562.495 2016 | Akarsu A.S. (122.549)
2016 | Sahil A.S. 43,75% 2.808 2016 |Sahil A.S. (249)
Maliyet Y ontemi
Doga Holding A.S. 31.12.2016 Tarihli Bilangosu
Donen Varliklar X K. V.Yiikiimliilikler X
Duran Varliklar X U. V.Y ikiimliiliikler X
Istirakler 5.778.783
Bulut A.S. 0 Ozkaynaklar X
Sahil A.S. 2917
Dag A.S. 191.647
Akarsu A.S. 5.584.219
Ozkaynak Y ontemi
Doga Holding A.S. 31.12.2016 Tarihli Bilancosu
Donen Varliklar X K. V.Yikiimlilikler X
Duran Varliklar X U.V.Yiikiimlilikler X
Istirakler 5.644.005
Bulut A.S. 0 Ozkaynaklar X
Sahil A.S. 2.808
Dag A.S. 78.702
Akarsu A.S. 5.562.495

94




Maliyet yonteminde istiraklerin bilancodaki degeri 5.778.783.-TL’dir. Ozkaynak
yonteminde ise istiraklerin bilangodaki degeri 5.644.005.-TL’dir. Iki ydntem
arasindaki fark 134.778.-TL dir.

Yukaridaki tablolarda goriilecegi iizere maliyet yonteminde, yatirnmin degeri dagitilan
kar paylarindan bagimsizdir. Bu yoniliyle maliyet yontemi istiraklerdeki kar/zarar

degisimlerini takip edememekte, sadece tahsil edilen kar paylarini izleyebilmektedir.

Kar/zarar1 degisken buna karsilik kar payr dagitimi sabit olan bir yatirimin, faaliyet
sonuglarinin ana sirketin finansal tablolaria yansitilmasinda maliyet yontemi yetersiz
kalmaktadir. Hisse senedinin piyasa fiyatinin artis trendinde olmasi halinde, maliyet
bedeli ile degerlenmis yatirimin ana sirketin aktifinde diisiik degerle kalmasindan

dolayi, gizli yedekler ortaya ¢ikmaktadir.?’

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini uygulamak zorunda olan isletmelerde vergi
kurallar1 degil muhasebe standartlari esas alinarak finansal tablolar hazirlanmaktadr.
Isletmelerin dénem icerisinde yaptiklar tiim giderler, ticari gider kabul edilmekte ve
finansal tablolarda gosterilmektedir. Boylece donem sonunda Dénem Kar1 ya da Zarar

Hesabu ticari kar1 ya da zarar1 gostermektedir.

Oysa vergi mali kar iizerinden hesaplanmaktadir. Isletmelerin finansal raporlama ile
vergi diizenlemeleri, amaglarinin donemde gerceklestirilen islemlerde hem kapsam

hem de zamanlama bakimindan birbirinden farkli olmasi sonucunu dogurmaktadir.®

157 Saban Metin, Gen¢ Murat, “Firmalararas1 Yatirimlarmn Muhasebelestirilmesinde Uluslararasi
Diizenlemeler ve Tiirkiye Uygulamalar1”, 2002, Mali Coziim Dergisi, Say1 60, s. 34.

158 Altuncu Hasan, “Istiraklerdeki Yatirimlara liskin Muhasebe Standardi ve Vergi Diizenlemeleriyle
Karsilagtirilmasi”, Vergi Raporu 2015, Vergi Miifettisleri Dernegi, s. 144.
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Sonug¢

Istirak yatirimlarinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi, hem ulusal hem de
uluslararasi finansal raporlama g¢evrelerinde 6zel bir standart olarak yer almaktadir.
Ulusal ve uluslararast mevzuat hiikiimleri karsilagtirmali olarak incelendiginde

istirakler, oran ve degerleme hiikiimleri agisindan farklilik gostermektedir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig’inde istirak 6l¢iisii olarak, bir ortakliktaki
en az yiizde 10, en fazla ylizde 50 oraninda olan sermaye payr veya oy hakkinin
bulunmasi, istirak iligkisinden bahsedebilmek icin ise sermaye payr dikkate
alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az yiizde 10
oraninda bulunmas1 gerektigi belirtilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirketler
toplulugu, hakim ve bagl sirket kavramlarinin tanimlanmasina karsilik “igtirak”

kavramina iligkin agik bir tanim bulunmamaktadir.

Uluslararasi uygulamalarda ise “Onemli etki” kavrami istirak kriteri olarak belirleyici
olmaktadir. Onemli etki kavrami TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki
Yatirnmlar standardinda “Yatirim yapilan igletmenin finansal ve faaliyetle ilgili
politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup bu politikalar: tek basina ya
da bir baska taraf ile miisterek kontrol etme giiciinii ifade etmemektedir.” seklinde
tanimlanmaktadir. Aksi ispatlanmadikga yiizde 20 ve tizerindeki oy hakkinin, yatirrm
yapan isletmenin, yatirim yaptigr isletme iizerinde Onemli etki imkani verdigi

varsayilmaktadir.

Degerleme hiikiimleri acisindan uluslararasi diizenlemelerde degerleme hiikiimleri
ayrintili olarak yer alirken, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig’inde yer
verilmemistir. TMS 28 standardinin getirdigi en 6nemli yenilik istirak yatirimlarinin

degerlemesinde 6zkaynak yonteminin uygulanmasidir.
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Maliyet yontemi ile yani tarihi maliyetler ile degerleme yapildiginda istirakin veya is
ortakliginin sadece dagitilan temettiileri mali tablolara yansirken, istirakin
performansini gosteren gelir ve giderler yansimayacaktir. Ozkaynak ydnteminde ise
Kar/Zarar ve Diger Kapsamli Gelirler Tablosu’nda isletmenin belirli bir donemde

gosterdigi performansi ve bu performansin kaynaklar1 gosterilmektedir.

MSUGT ve Vergi Usul Kanunu o6zkaynak yonteminin uygulanmasina izin
vermemektedir. Vergi mevzuatindaki diizenlemeler dikkate alindiginda istirak
yatirmminin vergi degeri ile TMS 28’e¢ gore muhasebe degerleri arasinda fark
olugmaktadir. Olusan bu farklar gegici oldugundan ertelenmis varlik veya ertelenmis

yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda raporlanmaktadir.

TMS 28’de istiraklerden yatirimciya diisen pay iki ¢esittir. Birincisi istirakin donem
kar veya zararindan yatirimciya diisen paydir. Bu pay yatirimer igletmenin kar veya
zararina yansitilmaktadir. ikincisi ise istirakin degerlemesi sonucu olusan kar veya
zarardan yatirimciya diisen paydir. Bu pay yatirimcr isletmenin 6zkaynak grubunda

diger kapsamli gelir veya gider olarak siniflandirilmaktadir.

Istirak yatirimlarinin ulusal ve uluslararast mevzuattan kaynaklanan farkli muhasebe
politikalar1 ile nasil muhasebelestirildigi ve nasil raporlandig1 karsilagtirmali olarak
sunulmustur. Bu calisma ile MSUGT ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda ulagilan
finansal tablolar ile BOBI FRS ve UFRS/TFRS kapsaminda ulasilan finansal
tablolarda istiraklerin degerleri arasinda 6nemli farklar oldugu gosterilmistir. Sonug
olarak UFRS/TFRS kapsaminda uygulanan 6zkaynak yontemi ile istirak yatirimlarinin
finansal performansinin raporlanabilmesi maliyet yontemine gore {istiinlik
saglamaktadir. Ozkaynak yonteminde standartlasma saglanmasi, finansal tablolardaki
farkliliklar1 ortadan kaldiracagi gibi finansal tablo kullanicilarina daha anlasilir,

karsilagtirilabilir ve giivenilir bilgi sunumu saglanmis olacaktir.
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