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Sigortacilik giivene dayanan bir sistemdir. Sigortacilik alanminda yapilan
diizenlemelerle polige sahiplerinin korunmasi amaglanmaktadir. Sermaye, si-
gorta isinin stirdiiriilmesindeki anahtar unsurlardan biridir. Sigorta sirketle-
rine riskleri sigortalama olanaginin saglanmasi, police sahiplerine sozlesme
ile sahip olduklart korumanin siirdiiriilebilmesi ve yatiruimcilara sirketlerin
mali durumu hakkinda bilgilendirici ipucu veren unsur sermayedir. Bu ne-
denle de yonetilmesi ve korunmasi sigorta kuruluslar: tarafindan temel dnem
arz etmektedir. Sigortalilar: korumak amaci ile sigorta islemlerini denetle-
ven otoriteler, sigorta kuruluglarinin faaliyetlerini kontrol etmek icin ¢esitli
sistemler olusturmuglardir. Bu sistemlerin onemlilerinden biri mali yeterlilik
diizenlemeleridir. Mali yeterlilik diizenlemeleri, 6deme giicii ile birlikte teknik
karsiliklar, risk yonetimi, raporlama gibi ¢esitli kontrol sistemlerini kapsa-
maktadr. Bu ¢alisma ile sigorta sirketlerinde mali yeterlilik konusu, mevcut
durum, Avrupa Birligi diizenlemeleri a¢iklanmustir. Tiirkiye 'deki mali yeterli-
lik diizenlemeleri, Avrupa Birligi ile karsilastirtimasi ve oneriler sunulmugtur.
Anahtar Sozciikler: Sigorta, risk, mali yeterlilik, Solvency 11

ABSTARCT

Insurance is a system based on trust. The arrangements made in the field
of insurance is to protect policy-holders. Capital is the continuation of the
insurance business is one of the key elements. The possibility of insuring the
risks of insurance companies, ensuring that they have contractual protection
to policyholders and investors in the sustainability factor that tips informa-
tive about the financial situation of the companies capital. Therefore, it is
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of fundamental importance in the management and protection by insurance
companies. Control authorities in order to protect the insured and insuran-
ce operations, in order to control the activities of insurance companies have
created a variety of systems. This is one of the important systems of financial
solvency regulations. Solvency regulations, together with the technical pro-
visions solvency, risk management and control systems of a variety of repor-
ting. In this study, the financial solvency of insurance companies, the current
situation, explained the regulations of the European Union. Turkey's financial
solvency regulations, and recommendations presented in comparison with the
European Union.
Keywords: Insurance, risk, solvency.

1. GIRIS

Mali Yeterlilik Sistemi, bir sigorta veya reasiirans sirketinin varliklarmin
yikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte olup olmadigimi gosteren, bir
baska ifade ile sirketin finansal yapisinin sigortalilara kars1 ylikiimliliiklerini
karsilayabilecek Olcilide giiglii olup olmadigi hakkinda bilgi sunan bir sistem-
dir. Sistemin amaci, sigorta ve reasilirans sirketlerinin finansal agidan giiclii
olmasini saglamak ve 6zellikle zor donemlerde saglikli sekilde faaliyetlerini
yiirlitebilmelerini saglayarak; hem polige sahiplerinin korunmasini hem de
genel ekonomik istikrar1 saglamaktir. Sigorta sirketlerinin mali a¢idan yeter-
sizlige diismesi olaylarinda meydana gelen artislar nedeniyle, sigorta garanti
fonlarinin ve mali yeterlilik mevzuatinin etkililigi sorgulanmaya baslanmustir.
Uluslararasi alanda yapilan 6nemli ¢calismalardan biri de Avrupa Birligi mali
yeterlilik diizenlemeleridir.

Risk yonetimindeki son gelismeler, Uluslararast Sigorta Denetgileri Bir-
ligi, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu, Uluslararas: Aktiierler Der-
negi ve diger finansal sektorlerdeki son gelismeler, risklerini uygun sekilde
Ol¢iip yonetebilmeleri igin sigorta ve reasiirans kuruluslarina tesvik saglayan
risk bazli ekonomik bir yaklagimi 6ne ¢ikarmistir.

Avrupa Birligi piyasasinin ihtiyaglar1 ve uluslararasi gelismeler 1s181inda
1994 yilinda temelleri atilan Solvency II projesi hazirlanmaya baslayarak si-
gorta kuruluslari i¢in yeni ve daha uygun sermaye gereklilikleri ortaya konul-
mast hedef olarak belirlenmistir.
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2. SIGORTA SIRKETLERINDE RiSK

Risk her isin, her arayisin tiim evrelerinde aktif ve/veya sabit olarak yer
almaktadir. Belirli bir konu iizerinde harekete gegmeden dnce, riskin kontrol
altinda tutulabilmesi agisindan 6ncelikle riskin ne oldugunu iyice kavramak
gerekmektedir.

Tiim teknolojik ve sosyal gelismelere ragmen insanligin ulastigi modern
diinyada i¢inde yasadigimiz ortamin 6zelliklerinden biri de risk ve belirsizlik-
lerle dolu olmasidir. En basit sekli ile risk, kayip sansi ya da aleyhte veya arzu
edilmeyen bir olaymn olmasi ihtimalidir (Erdogan,1993:8). Belirsizlik, riskin
gerceklesme olasiliginin bir 6lgiisiidiir ve tek basina negatif ya da pozitif bir
durum degildir. Hem negatif hem de pozitif bilesenlerin her ikisine de sahiptir.
Belirsizligin negatif olmasi riski; pozitif olmasi ise firsati ifade etmektedir.
Cogunlukla risk ve belirsizlik kavramlari birbirinin yerine kullanilmaktadir.
Risk, istenmeyen bir olayin olusma olasiligina iligkin istatistiksel verilere da-
yali olarak olgiilebilirken; belirsizlik istatistiksel verilerin mevcut olmadig:
durumlarda kullanilan ve 6l¢iilemez (Fikirkoca,2003,29).

Insanlarin dogumlarindan dliimlerine kadar ¢ok sayida ve degisik tiirlerde
risk ile kars1 karsiyadir. Bu riskler yalniz gergek kisiler i¢in degil tiizel kisiler
ve organizasyonlar i¢in de s6z konusudur (Karacan:1994,23).

1.1. Riskin Simiflandirilmasi

Sigorta sirketlerinin maruz kaldig1 risklerin smmiflandirmasinda genel ka-
bul gérmiis bir sistem yoktur. Sigorta sektorii diizenleme gruplari, sigorta sir-
ketlerinin risk profillerini tanimlayarak, siniflandirma sistemi gelistirilmistir.
Biitiin bu simiflandirmalarda ortak unsurlar kullanilmistir. Ancak farkli kuru-
luslarin yapmis oldugu siiflandirmalar farkli terminolojilere sebep olmustur
(IAA,2002,25).

Avrupa Birligi sigorta sirketinin karsilasacagi riskleri ; isletme, sektor
(sistematik) ve ekonomi (sistemik) olmak iizere li¢ baslikla siniflandirmistir
(EC,2002,5-10).

- Isletme Riskleri

Isletme riski, isletmeyi icerden tehdit eden risklerdir. Bu riskler su sekilde
Ozetlenir;

Sigorta (Underwriting) riski: Sigorta riski, yetersiz fiyatlama ve karsilik
varsayimlarina bagl olarak, sigorta yiikiimliiliiklerinin degerinde meydana
gelen olumsuz degismeler veya zarar riskini ifade etmektedir (Solvency II
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Direktifi,2009). Sigorta riski ve isletme prosediirlerinden kaynaklanan riskler
olmak tizere iki temel boliime ayrilmaktadir (Berk,2005,46).

Glincel maliyetlerin s6zlesmedeki maliyetlerden farkli gerceklesmesi ne-
deniyle ortaya ¢ikan riskler piir riskler olarak adlandirilmaktadir. Bu tiir ma-
liyetler isletmenin ya diisiik prim talebi veya hasarlarin beklenenden yiiksek
gerceklesmesi sonucu ortaya ¢ikar. Pir riskler asagidaki gibi siralanabilir;

» Bilgi yetersizliginden kaynaklanan hatali tahmin riski,

+  Orneklemenin ana kiitleyi yeterince temsil edememesi nedeniyle orta-

lama etrafindaki dagilimlarin yogunlugundan kaynaklanmasi,

* Hasari belirleyen faktorlerin hatali tahmininden kaynaklanan ters yon-

lii sapmalardan dolay1 degisme riski,

»  Teknik karsiliklardan meydana gelen provizyon riski.

Isletmenin prim iiretim siirecinden kaynaklanan riskler ise yonetim riskini
olusturmaktadir. Hasarin yeteri kadar giivenceye alinmamasi, eksik sigorta ya
da biitiin riskleri karsilamayan yetersiz gelirlerinden veya risklerin yeteri ka-
dar dagitilmay1p ayni risklerin konsantrasyonu sonucu olusabilir.

Kredi riski: Kredi riski, sigorta veya reasiirans sirketlerinin karsi taraf
temerriit riski veya faiz farki riski veya piyasa risk konsantrasyonu seklinde
maruz kaldig1; senet ihra¢ edenlerin, karsi tarafin ve borglularin kredi itiba-
rindaki dalgalanmalardan kaynaklanan kayip veya mali durumda bozulma
riski demektir (Solvency II Direktifi,2009). Kredi riski, sigortaciya ti¢lincii
sahislardan 6denmesi gereken alacaklarin tahsil edilememesi ile baglantil
olan risktir. Odenecek primler konusunda temerriitte bulunan borglulara baglh
olabilir, ya dogrudan ya da aracilar yoluyla. Belli bagli reasiirans kurumlarinin
O6deme yapmayisi, reasiirans yapanlarin kendi mali ylkiimliiliklerini yerine
getirememeleri nedeniyle ciddi mali giigliiklere yol agacaktir, bu; hayat sigor-
tas1 disinda calisanlar i¢in en 6nemli kredi riski alanidir (EC,2002,6).

Reasiirans riski: Satin alinan reasiiransin kapsami ve niteligi, bir sigor-
tactya saglanan korumanin seviyesini belirlemektedir. Yetersiz kapsam satin
alimmasi, beklenmeyen biiyiik talepler durumunda mali zorluklara yol agabi-
lir. Buna gore, yetersiz bir reasiirans programi riski, temel bir risk olarak kabul
edilmelidir. Reasiiransa dayanmanin daha az oldugu hayat sigortas1 sirketle-
rinde reasiirans korumasi daha az 6nem tasir (EC,2002,6).

Yanlig bir reasiirans stratejisinin benimsenmis olmasi ya da segilen strate-
jinin yetersiz dl¢lide uygulanmasi var olan reasiirans riskine asagidaki riskler
de dahildir (EC,2002a,78):
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*  Briit taahhiidiin ya da reasiirans tiriinlerinin 6zellikleri yeterince anla-

silmadigindan, uygun olmayan bir reasiirans korumasinin se¢ilmesi,

* Reaslirans saglayanlarin durumu, gerektigi sekilde arastirilmamis ya

da anlagilmamis olmasi.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siiregler-
den veya personel ve sistemden ya da digsal etkenlerden kaynaklanan kayip
riski demektir (Solvency II Direktifi,2009). Operasyonel risk, yonetim bece-
riksizligi (yetersizligi), yanlis satis, hile, sug isleme niyetleri ve sistemlerdeki
ve proseslerdeki hata dahil, dahili basarisizliklarla baglantili olan risktir. Yazi-
lim yOnetimi bu operasyonel riskin sadece spesifik bir boliimiidiir. Operasyo-
nel risk, bir sigorta sirketi igindeki biitiin diger risk faktorleri ile i¢ ice gegmis
bir sekilde iligkilidir (EC,2002,6).

Yatirim (ya da piyasa) Riski: Sirket seviyesinde yatirim riski yatirim yo-
netimiyle dogrudan baglantilidir. Yatirnmlar sigortacilar tarafindan, gelecek-
te 6ddenmesi beklenen hasarlari (tazminatlar1) finanse etmek igin satin alinir.
Dolayisiyla, kontrollerin bulunmasi ve portfdydeki riskleri yonetmek kotii
performansi azaltmak i¢in hayati nem tagir. Piyasa degeri dalgalanmasi gibi,
yatirimlarin performansini belirleyecek harici faktdrler vardir. Yatirim riski
hayat sigortast sirketleri i¢in, hayat sigortasi sirketi olmayan girketlere kiyasla
onemi daha azdir (EC,2002,7).

Uygun olmayan yatirim stratejisinin benimsenmis olmasi veya secgilen ya-
tirim stratejisinin yetersiz uygulanmasi riskine asagidaki riskler de dahildir
(EC,2002a,78):

*  Bunlarm likiditesinin, vadelerinin ve faiz oran1 yapilarinin yeterince anla-

stlamamasi nedeniyle aktifler ve pasifier birbirleriyle karsilanamayabilir,

» Aktifleri bulundurmanin biinyesinden dogan piyasa, kredi (alacak) ve

diger riskler gerektigi sekilde anlagilmamustir.

Likidite Riski: Likidite riski, sigorta ve reasiirans sirketlerinin finansal
yikiimliiliikklerinin vadesi geldiginde, ylkiimliiliigiin ifasi i¢in yatirimlarini
ve diger varliklarini degerlendirememesi riskidir (Solvency Il Direktifi,2009).
Likidite riski, sigortacinin, mali yiikiimliiliikklerini karsilamak icin kendi ak-
tiflerini likide edememesi riskidir. Bu risk, belirli aktiflerin pazarlanabilme
kapasitesine, satis siirecindeki gecikmelere ve daha diisiik fiyatlar1 kabul etme
zorunluluguna baglidir. Likidite riski, yatirim riski ile yapisal agidan baglan-
tilidir (EC,2002,7).
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Eslestirme (Matching) Riski: Eslestirme Riski, pasiflerin ve aktiflerin
gerektigi sekilde karsilastirilmamasi riskidir. Bu risk, esas itibariyle para biri-
mi uyumsuzlugu, zamanlama uyumsuzlugu, faiz orani riski ve enflasyon riski
ile meydana ¢ikarilir ve hayat sigortasinda biiylik 6nem tasir. Eger bir sir-
ket, portfOyii agisindan uygun bir sekilde karsilagtirma yapmamisgsa, bu, hasar
O6demelerinin vadesi geldiginde bunlari kargilamak i¢in aktifleri likide etme
gerekliliginin bir sonucu olarak yatirim zararlarina ugranmasina yol acabilir.
Hayat sigortasi i¢in bir 6rnek, yillik 6deme maliyetlerini benzer 6deme diize-
ni olan yatirimlarla, 6rnegin sabit gelirli teminatlarla karsilastirmanin gerekli
olmasidir (EC,2002,7).

Masraf Riski: Masraf Riski, yliksek sabit maliyetleri olup, bunlarin ali-
nan primlere masraf yiiklemeleriyle tahsil edilmesi gereken hayat sigortasi
sirketleri i¢in 6zel bir risktir. Dolayisiyla bu maliyetlerin geri alinmasi hayat
sigorta sirketi tarafindan satilan isin seviyesine baglidir. Hayat sigortasinda
faaliyet ve yonetim giderleri, primlerin hesaplandigi zaman hesaba katilan
beklenti siiresinin 6tesine, uzatma yoluyla gecen sdzlesmeler nedeniyle arta-
bilir (EC,2002,7).

Yanlis bir masraf yonetimi stratejisinin benimsenmis olmasi ya da secilen
stratejinin yetersiz o0l¢lide uygulanmasi riski olan bu riske asagidaki riskler de
dahildir (EC,2002a,78):

«  Ogzellikle biiyiik projelerde, kontrolsiiz maliyet artis1 meydana gelebi-
lir veya mali ve diger (6rnegin, insan) kaynaklar1 ziyankar bir sekilde
kullanilir;

*  Masraf seviyelerini tahmin etme, izleme ve kontrol teknikleri iyi anla-
silamamuis olabilir.

Zamanasimi Riski: Bir polige sahibi, vadeden 6nce poligesini iptal eder
veya vazgecerse, bu durum sabit masraflarin daha diisiik bir seviyede geri
alimmasi sonucunu verecektir. Bu, hayat dis1 sigortalar i¢in, sdzlesme siiresi-
nin daha kisa olmasi nedeniyle daha az dnemli bir konudur. Bastan komisyon
6dendiginde zaman asimi1 ya da vazgegme nedeniyle geri almak o zaman daha
giic olabilir.

Provizyon Riski: Provizyonlar (karsiliklar) gercekte gerektiginden daha
diisiik bir seviyede belirlendiyse, o zaman bu sirketin mali durumunu gercgekte
oldugundan daha iyi bir durumda oldugunu gdsterebilir. Bu, uygun olmayan
yazilim kararlarmin verilmesi sonucunu dogurabilir. Ornegin, daha riskli po-
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ligeler, bunu desteklemek icin gercekte oldugundan daha fazla sermaye bu-
lundugu esasia dayanarak taahhiit edilebilir, ya da daha yiiksek is seviyeleri
belirtilebilir (EC,2002,7-8).

Diger Mali Riskler: Diger mali riskler, sigorta sirketi i¢in mali kayip do-
gurabilecek olan diger risklerdir. Ornegin, {i¢iincii sahislar lehine garantiler
saglamak, belirsiz mali yiikiimliiliikler, bilango dis1 finansman, alt kuruluslara
ve ortaklara yapilan yatirimlarla ilgili riskler ve vergi hukukunda yapilan de-
gisikliklerle baglantil risklerdir (EC,2002,8).

- Sistematik Riskler

Ekonomik, politik ve sosyal durum ve gevresel faktorlerin degiskenligin-
den kaynaklanip, biitiin sirketleri ayn1 yonde fakat degisik derecede etkileyen
riskler sistematik riskler olarak tanimlanir (Babuscu,2005,5).

S6z konusu riskler sigorta sektoriiniin disindaki faktorlerin belirledigi
ve sirketleri etkileyen risklerdir. Sigorta sirketleri genellikle bu tiir riskleri
kontrol edemezler. Bu riskleri yargilama ve diizenlemeden kaynaklanabilir.
Ornegin; mahkeme kararlari sonucu yiiksek oranda kar pay1 dagitimi drnek
verilebilir. Bir bagka sistematik risk tiirli; pazar degismeleri riskidir. Sigorta
sirketleri tiiketici davraniglarindan ve rakiplerden etkilenirler (Berk,2009,49).

Ekonomik, politik ve sosyal yasamin yapist ve degiskenliginden kaynak-
lanan sistematik risk, tiim finansal piyasalar1 ve bu piyasalarda islem goéren
kurumlar etkiler (Akgii¢,1994,837). Bu tiir riskler literatiirde “Pazar Riski”
veya “Kontrol Edilemeyen Riskler” olarak da adlandirilir (Babuscu,2005,5).

Adli ve Yasal Riskler: Adli ve yasal riskler, diizenlemelerde ve hukukta
meydana gelen degisikliklerin mali etkisiyle baglantili olan risktir. Sigortaci-
larin, hukuki ve yonetmeliklerle ilgili degisikliklere ve denetim otoritelerinin
sartlarina uyacak dahili sistemleri uygulamalar1 gerekir. Hayat sigortasinda
police hamilleri i¢in, sirketler tarafindan mahkemede belirlenen ve polige sa-
hiplerine olan yiikiimliiliikler iizerinde 6nemli etkileri olabilecek olan ikrami-
ye tahsis oranlar1 konusunda itirazda bulunmalar1 miimkiindiir. Sirketler genel
olarak, spesifik sirketler i¢in verilen mahkeme hiikiimlerinin 1s181da kendi
hiikiimlerinin yeterliligini diisiinmek zorunda kalirlar (EC,2002,8).

Piyasa Riski: Piyasa riski, dogrudan veya dolayli olarak varliklarin, yii-
kiimliiliiklerin ve finansal enstriimanlarin piyasa fiyatlarinin seviyesindeki ve
oynakligindaki dalgalanmadan kaynaklanan kayip veya mali durumda bozul-
ma riskini ifade etmektedir (Solvency II Direktifi,2009).
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Sigorta sirketleri, tiiketicilerin tavrindan ve rakiplerinin davraniglarindan
etkilenir. Tiiketicilerin sigorta satin alma konusundaki ihtiyaglar1 ve tutumlar
sigorta satiglarinin ve dolayistyla prim gelirinin temel etkenleridir. Bu nedenle
primler ve iiriinlerle ilgili olarak sirketler arasinda belirgin bir rekabet olma
ihtimali fazladir. Pazarlama stratejileri, rekabete uygun prim ve iirlinler, piya-
sa degisikliklerine uyum saglayabilme ve farkli dagitim kanallarimin randi-
manli kullanimi, sigortaciya piyasa degisikliklerinde mali diisiis riskini azalt-
mada yardime1 olacaktir. Hayat dis1 sigorta piyasasinda piyasa etkenlerinin en
onemlilerinden biri sigorta dongiisiidiir. Ornegin, piyasaya giren yeni rakipler
oldugu zaman, bu siklikla primlerin azaltilmasina ve piyasada kapasite fazla-
ligina yol agar. Bu sirada sigortacilarin rekabete uygun olmayan sézlesmeler
diizenlemeleri konusunda daha yiiksek bir risk vardir (EC,2002:8).

- Sistemik (Ekonomik) Riskler

Sistemik risk, mali piyasalarda ve mali kurumlarda yasanabilecek, tiim sisteme
yayilabilecek ve sonucta 6deme sistemlerini ve sermaye hareketlerine aracilig1 zor
duruma sokacak finansal felaketleri ve tehlikeleri ifade eder (Alp,2002:184).

Sistemik riskler genellikle krizler sonrasi glindeme gelen olasi zararlari
kapsamaktadir. Sistemik riskler 6l¢tilemedikleri i¢in nasil yonetilecegi bugiin
icin acike¢a belli degildir. Fakat bu risklerin yonetimi i¢in yiiksek oranda liki-
dite tutulmasi dnerilmektedir (Kishali&Pehlivan,2007,3).

Sigorta sirketleri etkileyen sistemik riskleri bagliklar olarak ele alindiginda
(EC,2002,9-10);

Yatirnmlarin Piyasa Degerinin Dalgalanmasi: Bu, o6zellikle aktiflerin
ekonomik sartlar nedeniyle deger kaybetmesi yani aktiflerin piyasa degerin-
deki degiskenlikle ilgili risktir. Yatirimlarin mahiyetine bagl olarak, kiymet-
lerinin degerinin dalgalanmasinin sigortaci i¢in daha yiiksek ya da diisiik bir
etkisi olacaktir. Dolayistyla, bu riskin yatirim yoneticisi tarafindan yukarida
anlatildig1 gibi, sirkete spesifik yatirim riski agisindan kontrol edilmesi ge-
reklidir. Ayn1 zamanda, hayat sigortasinda yatirim riskinin bir oranda sigorta
hamili tarafindan tasindigimin da dikkate alinmas1 6nemlidir.

Cevresel Degismeler Riski: Cevresel Degismeler Riski, dogal afetlerin
ve cevresel degismelerin sikliginda belirgin bir artis olmasi riskidir. Sigorta
yoneticileri, belirli bolgelerde toplam maruz kalma durumunu sinirlandirarak
dogal afetler nedeniyle olusan biiyiik kayiplara yatkinlig1 azaltmay1 amagla-
malidirlar.
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Sosyal Degisiklik Riski: Sosyal riski meydana getiren ana etkenler niifus
degisiklikleri ve tiiketici davranislaridir. Insan émriiniin uzamasi gibi niifus
degisikliklerinin hayat sigortasi lizerinde yiiksek mali etkisi vardir, ¢iinkii
bazi poligelerin siiresi (0rnegin yillik taksitler) polige hamilinin 6miir siiresi-
ne baglidir. Omriin uzamasmin yillik demelerin maliyeti agisindan olumsuz
etkileri, fakat siireli hayat sigortasi agisindan olumlu ydnleri vardir. Sosyal
degisiklikler de sigorta endiistrisini etkiler.

Ekonomik Devre Riski: Ekonomik Devre Riski, dis siireglere ve faktor-
lere bagli olan ekonomik degisikliklerle baglantili olan risktir. Ornegin, re-
sesyon donemlerinde sigorta endiistrisi sigorta satislarinda bir azalmaya ve bu
nedenle prim hacimlerinde bir azalmaya maruz kalabilir. Ekonomik degisik-
liklere baglantili diger ikincil faktorlerin de sigorta endiistrisi {izerinde dolayli
bir etkisi olacaktir, 6rnegin issizlikteki bir artis ipotek tazminati hasarlarinda
bir artis olmast sonucunu dogurabilir ve hayat sigortasinda sézlesme feshi,
terk etme ve zaman asimi risklerini, buna tekabiil eden primleri 6deme giicii
olmadigindan polige hamillerinin yatirrminin sonucunu almak ihtiyacindan
dolayi arttirir. Issizlik ayn1 zamanda sug oranini arttirabilir, dolayisiyla hayat
dis1 sigortada sug ve hirsizlikla ilgili hasarlar da artacaktir.

Enflasyon Oram Riski: Enflasyon oranindaki 6nemli artisla ilgili risktir.
Hayat dis1 sigortalar i¢in daha yiiksek enflasyon oranlarinin etkisi uzun vadeli
isler i¢in, yani tazminatlarin bildirilme tarihinden uzun bir siire sonra 6dene-
bilecegi is alanlarinda, karsiliklarin hesaplanmasinda 6nem tasir. Hayat sigor-
tasinda, eger 6demeler enflasyon ayarlamalarina tabi ise veya masraf karsilik-
lar1 nominal sartlarda tespit edilmisse, enflasyon uzun vadeli s6zlesmelerde
onemli bir rol oynar.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki ani degismelerle dogrudan baglantili
olan risktir. Ornegin; eger faiz oranlari yiikselirse, bu durum yatirimlarin geri
doniisiimiiniin azalmasina neden olabilir. Hayat sigortasinda, faiz oranlarinda-
ki ani azalmalar yiirtirliikkte olan poligeler i¢in ayrilan provizyonlar iizerinde
olumsuz etki yapacaktir, ¢iinkii birgok iiriinler i¢in provizyonlar gelecekteki
O0demeleri iskonto ederek hesaplanmaktadir. Eger buna karsilik aktifler elde
tutulmazsa 6deme giicii agisindan bir riziko olusabilir.

Doviz Kuru Riski: Doviz kuru oranlarindaki degismeden ortaya cikacak
olan D6viz Kuru Riski, deniz asin iilkelerde biiyiik hacimli is taahhiitlerine
giren sigortacilar i¢in veya global sigortacilar i¢in biiyiik etkisi olacaktir. Bu
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risk, yatirimlari, pasiflerin meydana gelecegi kurla ayni kurdan kiymetlere
(aktiflere) yatinm yapmak yoluyla azaltilabilir. Yatirim isi i¢in yapilan hayat
sigortasinda bu riskin bir boliimii polige hamili tarafindan yiiklenilebilir.

Teknolojik Degisim Riski: Bu risk yeni teknolojilerin siiratle gelismesi
ile ilgilidir. Teknolojik degisikliklerin sigorta isinin farkli alanlarinda etkisi
olur. Ornegin; teknolojik degisikliklerin insanlarin saglig1 {izerinde 6nemli bir
etkisi olabilir, bunun sonucu saglik sigortasinda ve isverenin sorumlulugu ta-
leplerinde bir artig olarak goriiliir. Teknolojik degisiklikler ayn1 zamanda, so-
rumluluk taleplerinin seviyesini ve sikligini arttirabilecek sekilde, kirlenmede
bir artig olmasi sonucu verebilir.

3. SIGORTA SiRKETLERINDE MALIi YETERLILIK

Sigorta sektoriinde son yillarda yasanan mali krizler ile diizenleyici kuru-
luslar mali yeterlilik, sermeye yeterliligi, ylikiimliiliikk karsilama yeterliligi,
O6deme giicii ya da solvency gibi isimlerle de kullanilan bir disiplin gelistirme-
ye baslamiglardir.

Sigortacilik sektorii dogrudan denetim kontrolii altinda olan bir sistemden
kontrolden bagimsiz bir ¢erceveye dogru hareket etmektedir. Bu adim, yeni
risk kontrolii ve risk yonetimi sistemlerini gerektirmektedir. Bunun yaninda
denetgilerde sigorta sirketlerini kontrol etmek i¢in yeni ve gelistirilmis teknik-
lere gereksinim duymaktadirlar. Bu kurumlar ayn1 zamanda biiytlik ve dnemli
yatirimcilar olduklari i¢in saglam bir yapiya sahip olmalariin finans piya-
salar1 lizerinde agik ve net bir etkisi olacaktir. Bir sigorta iginin temel olgiitii
O0deme giicli ya da mali giiclidiir. Kullanilan diger terimler mali saglik veya
saglamliktir (Sandstrom,2006,7).

3.1. Mali Yeterlilik (Solvency) Kavram

Mali yeterlilik — solvency kavrami eski bir kavramdir. Webster’in doku-
zuncu “New Collegiate” sozliigiine gore bu kavrami1 mensei 1727 yilina ka-
dar uzanmakta ve “6deme giicline sahip olma kabiliyeti ve durumu” anlamina
gelmektedir. “Merriam-Webster” sozliigiinde ise “talep edilen biitiin borglar1
Odeyebilme kabiliyeti” olarak tanimlanmaktadir.

Bir sigorta sirketi mali kapasitesinin yeterliligi ve sirket olarak tistlendigi
sorumluluklari tasimaya niyetli ve istekli oldugu konularinda police sahiple-
rine giivence verebilmelidir (Gediz: 1995,7). Polige sahiplerini korumak ve
finans piyasalarmin istikrarini saglamak amaciyla sigorta sirketlerinin belirli
miktarda bir ilave aktifi giivence olarak bulundurmalari gerekli goriilmiistiir.
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Bu giivence, mali yeterlilik marj1 olarak tanimlanir (Gediz,1995,2).

Mali yeterlilik, sigorta isletmesinin alacak ve borglar arasindaki olumlu
fark, ya da baska bir deyisle 6z varliklarin tiimii olarak tanimlanabilir (Ge-
diz,1998,2). Mali yeterlilik kavrami, bir girketin biitiin yiikiimliiliiklerini kar-
silayabilecek seviyede varliga sahip olmasidir. Sigorta sirketleri i¢in bu tanim,
meydana gelen hasarlar i¢in tiim 6demelerin zamaninda yapilabilmesi anlami-
na gelir (Yanik,2001,45-46).

Yatirime1 So6zliigi (The Invester Dictionary) mali yeterliligi “borglart 6de-
me zamani geldigi zaman 6demek icin mali giice sahip olmaktir” seklinde
tanimlamaktadir. Bir sirketin 6deme giicii bir yatirimciya o sirketin bor¢larimi
Odeyebilir durumda olup olmadigini gosterir.” seklinde agiklanmistir (http://
www.investordictionary.com/definition/solvency.aspx ).

Sigorta sirketinin alacak ve borglar1 arasindaki olumlu fark ya da 6z varlik-
larinin tiimii olarak da ifade edilen mali yeterlilik, yasanabilecek olumsuzluk-
lar ve dalgalanmalara kars1 gerekli hatta zorunludur (Gediz,1998,2).

Uluslararasi Sigorta Denetcileri Birligi (IAIS) mali yeterliligi “ Bir sigorta
sirketi biitiin sdzlesmelerden dogan ylikiimliiliiklerini makul olarak miimkiin
biitiin sartlar altinda yerine getirebiliyor ise mali yeterlige sahip demektir”
seklinde tanimlamistir (IAIS,2002,3).

Temel anlamda mali yeterlilik marj1 (orani), aktif ve pasifler arasindaki
belli andaki farktir (Yanik,2001:130). Mali yeterlilik marj1 (Solvency Mar-
jin-SM), bir sirketin aktiflerinde o sirketin pasiflerini kapsayan bir tampon
vazifesini gormektedir. Denet¢i i¢in polige sahiplerinin korunmasi énemlidir
ancak onun i¢in mali piyasada istikrar saglamak da dnem tagimaktadir. Asa-
gidaki Sekil 1°’de mali yeterlilik marji gostermektedir. Aktifier ile pasifler ara-
sindaki fark mali yeterlilik marjin1 (SM=A- P) verir ve aktifler iizerine “iyi
kalitede olma” sart1 koyuldugunda mevcut mali yeterlilik marj1 elde edilmek-
tedir (Sandstrom,2006,9).
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Eonllamlmayan
Altifler
(Altifler)
2 1}'1 e
kalitede™

A
(Alktifler)
“iyi
kalitede™

(Pasifler)

L J

Sekil 1: Mali Yeterlilik Marji1 ve Mevcut Mali Yeterlilik Marji Tanim
Kaynak: Arne Sandstrom, Solvency: Models, Assessment and Regulation,
USA: Chapman & Hall, 2006, s.9.

Bir sigorta sirketinin finansal pasifleri; teknik karsiliklar ve sermayeden
olusmaktadir. Aktifinde ise en 6nemli kalemlerden birisi yatirim kalemleridir.
Iste bu noktada aktif ve pasif kalemlerde yonetilmesi dnem arz eden kalemler
ortaya ¢ikmaktadir (Yanik,2001,69).

3.2. Mali Yeterliligin Onemi

Finans ve sigorta piyasalarinda tarifeler ile birlikte devlet miidahalesinin
kaldirilma egilimi ile yasanan deregiilasyon sonucunda ortaya ¢ikan rekabet
kosullar1 mali yeterlilik uygulamalarinin 6nemini arttirmistir. Avrupa tlkeleri
ve Amerika Birlesik Devletleri’'nde deregiilasyon sonrasi sigorta sirketleri-
nin biiyilik bir boliimii mali yetersizlik ve biiyiik kayiplar yasamistir. Yaganan
olaylar mali yeterlilik konusunun degerlendirilmesi gerekliligini ortaya ¢ikar-
mustir. Mali yeterlilik diizenlemelerindeki en dnemli amag police sahiplerinin
haklarimi korumaktir.

Polige sahiplerini korumak i¢in konulmasi gereken mali yeterlilik kavra-
mina somut bir igerik kazandirildiginda bu birkag¢ soruyu ortaya ¢ikarmakta-
dir. Soyle ki;

»  Giivence (tampon) ne kadar biiyiik olmalidir?

* Hangi zaman dilimi i¢inde hesaplanmalidir?

* Bu giivence igine ne tiir aktifler dahil edilmelidir?

Sigortacilarin neden bir sermaye tamponu tuttuklarinin iki nedenini var-
dir. Birinci olarak, sermaye ilgili risklerin neden oldugu asir1 ve beklenmeyen
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kayiplar1 karsilayabilmek i¢in elde tutulur. Bu, uzun vadeli siirekliligi saglar.
Bu asgari sermaye gerekliligi tipine “ekonomik sermaye” denir. Sermayenin
bu sekilde adlandirmasi elde sermaye tutmanin ekonomik temellerine isaret
etmektedir. Ancak ¢ok fazla sermaye bulundurmak ¢ok pahaliya mal olabilir
ve karlilig1 tehlikeye diigiirebilir. Asgari sermaye tamponunu miimkiin oldu-
gu kadar tam ve dogru bir sekilde belirlemek amaciyla ekonomik sermaye
konsepti genel olarak istatistik hesaplamalar ile baglantili olarak kullanilir
(Doft,2007,19).

Ekonomik sermaye, is aktiviteleri biinyesinde bulunan potansiyel risklere
kars1 bir tampon olarak gerekli oldugu diisliniilen sermayedir (buna ayni za-
manda “risk sermayesi” ya da “risk bazli sermaye” denebilir). Sigortacilarin
ekonomik sermaye iizerinde odaklanmasi, stratejik kararlar vermek, riskle-
ri 6lgmek, performans 6l¢limiinii optimize etmek ve nihayet, uzun vadedeki
karlilig1 ve rekabete uygunlugu gii¢lendirmek icin giivenilir uygulamalar, is-
lemler ve teknikler kullanmak konusundaki endiistri ¢capinda bir hareketin bir
pargasidir (KPMG,2005,2).

Ikinci olarak sigorta denetcileri polige sahiplerini korumaya ve bdylece
ekonomik sistemin istikrarin1 korumaya yarayan minimum bir sermaye tam-
ponuna ihtiya¢ duyarlar. Bu dis sermaye gerekliligine “kanuni sermaye” ya da
“diizenleyici sermaye” de denilmektedir (Doff,2007,20).

Yeterli mali giice sahip olmak sigorta piyasalarinda 6énemli bir avantaj olup
stratejik planlamalarda, 6rnegin pazarlama konularini ele alirken daha fazla
serbestlige olanak saglamaktadir. Hem reasiirans anlaminda hem dogrudan si-
gortalama anlaminda yiiksek getiri saglayacak yiiksek riskli isleri kabul etme
kapasitesini yiikseltmektedir (Daykin&dig.,1994,86).

Belirli bir yilda hasar tutarlar1 beklentilerden daha yiiksek olabilir. Bek-
lentiden sapmalar1 “beklenmeyen kayip” olarak adlandirilir. Hasar tutarlari
beklenenden daha yiiksek oldugu zaman elde edilmis olan risk primlerinin
geri kalan boliimii daha olumsuz zamanlar i¢in ihtiyat olarak elde tutulabilir.
Ancak hasar tutarlart aniden beklenenden daha yiiksek oldugu zaman sigor-
tact bu aksilige kars1 koymak i¢in yeterli bir tampona sahip olmaya gereksi-
nim duyar. Hasar tutarlari, tampondan daha da yiiksek oldugu zaman sigortaci
ekonomik olarak iflasa diiser ve sermaye negatif hale gelir. Sigortaci ¢cok yiik-
sek hasar tutarlarini karsilamak i¢in minimum bir sermaye tamponu tutar ve
boylece kendisinin iflasa diismesi olasiligini engellemis olur. Kiiclik hasarlari
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goreceli olarak daha sik olarak meydana gelmekle birlikte bir sigortaci igin
yikici bir etkiye sahip degildir. Genel olarak bu hasarlan diizenli gelirler ile
kolayca karsilanabilir. Yiiksek miktarlardaki hasarlar ile daha az karsilasilir
ancak bunlar 6nemli sonuglara neden olabilir. Beklenmeyen derecede yiiksek
kayiplarin kar ve sermaye pozisyonu i¢in 6nemli sonuglar1 vardir. Bu sonuglar
asagida belirtilen sira ile kendini gosterir (Doff,2007,19):

» ilk olarak, planlanmis olan kar kismen ortadan kalkar,

* sonra, sermaye yavas ama kesin bir sekilde israf olunur; ve

* son olarak, kayiplar borgla temin edilen sermayeyi saglayanlari (police

sahipleri ve digerlerini) olumsuz etkiler.

Giivenlik faktorii, police sahiplerinin bir sigorta sirketini segcerken hesaba
katmalari1 gereken dnemli bir faktordiir. Birgcok piyasa analizcisi ve derecelen-
dirme kuruluslari, sigortacilarin giivenlik diizeyine bakarak; derecelendirme
ya da 6deme giicili degerlendirmeleri yayinlanmaktadir. Gii¢lii bir sigortacinin
zayif rakiplerine gore daha fazla is almasi1 ve daha karli igler almasi beklen-
mektedir. Cok biiyiik kayiplar ve yakin ge¢miste reasiirans konusunda yasa-
nan talihsiz vakalara bagli olarak sigortacilik isinde giivenlik faktorii 6zellikle
daha fazla 6nem kazanmistir. Mali olarak giiclii bir sirket daha yiiksek primler
talep edebilir (Daykin&dig.,1994,386).

Bir sektorde ihtiya¢ duyulan sermaye miktarinin ¢ok fazla olmasi, bu sek-
torde maliyetlerin ¢ok yiiksek oldugunu ve endiistrinin ayakta kalamayacagini
gostermektedir. Sermaye ihtiyaglari ¢ok az olmasi ise; bu sektérde basarisiz-
liklarin olacagini ve endiistrinin giivenirliginin diisiik oldugunu gostermekte-
dir (Koller,2006,52).

Mali yeterlilik konusunda diizenlemelerin amaci police sahiplerini korumak
olsa da sigorta sirketlerinin mali durumu ile ilgili taraflar oldukg¢a genistir. Polige
sahipleri, sirket calisanlari, yatirimcilar, yoneticiler, reasiirans sirketleri, piyasada-
ki rakip sirketler, diizenleyici otoriteler ve derecelendirme kuruluslart mali yeter-
lilik konusu ile ilgilenen ve etkilenen taraflardir (Yanik,2001,51).

3.3. Avrupa Birligi Solvency II Diizenlemesi

Avrupa Komisyon iiyesi Charlie McCreevy Solvency Il politikasini bagla-
tirken diizenlemenin amacini su sekilde agiklamistir: “Hedefimiz diinyadaki
en iyi mali ¢ergeveyi olusturmaktir. Bunun anlami, diigiik sermaye giderleri,
daha iyi emeklilik 6demeleri ve daha ucuz giivenli perakende finansal tirtinler
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yoluyla, Avrupa is diinyas1 ve vatandaslar i¢in gercekten elle tutulur somut
faydalar yaratmaktir. Yeni stratejimiz pratik, ekonomi ve vatandas odakladir.
Sadece belirlenmis birka¢ alanda yeni inisiyatifier 6ngoriilmektedir” (Hul-
1€,2006,80).

Solvency II’nin dort genel amaci vardir (CEA,2007,14);

1. AB sigorta piyasasinin biitiinlesmesini saglamak,

2. Polige sahiplerini ve lehdarlar1 daha iyi korumak,

3. AB sigorta ve reasiirans sirketlerinin rekabet edebilirliklerini arttirmak,

4. Daha iyi diizenlemeleri tesvik etmek.

Projenin hedeflerinden biri, capraz mali destek ve gizli rezervlerden kagin-
mak suretiyle sektoriin karsi karstya bulundugu gergek riskler i¢in daha uy-
gun bir Mali Yeterlilik sistemi kurmaktir. Bunun yaninda, yalnizca Avrupa ve
uluslararasi diizeyde degil ayn1 zamanda finansal sektdrler ¢capinda da uyum-
lulastirma igin farkli gereksinimleri hesaba katarken sigorta {iriinlerinin riske
uygun fiyatlandirilmasini uygulamaya koymak suretiyle sigorta sirketlerine
i¢ risk yonetimi ve degerlendirmesi prosediirlerini iyilestirmek icin tesvikler
saglamay1 hedeflemektedir (Ayadi,2007,6).

Solvency Il ile ilgili olarak en belirgin ve alt1 ¢izilmesi gereken nokta, be-
lirli yasalardan ¢ok ilkelere dayanmasidir. Genel ilkeler belirlenmis ve sirket-
lerin risk profillerine uygun modelle sermaye gereksinimlerini belirlemeleri
imkan1 verilmistir. Risk temelli belirlenen sermaye gerekliliklerinin sirketin
tiim yonetisim agamasinda belirleyici olmasi esas alinmistir. Bu siirecin son
asamasinda ise; kamuya ve denetim kurumlarina uygun raporlamanin sunul-
mast amaglanmistir.

Solvency II gergevesi birbirlerini karsilikli olarak pekistiren “ii¢ siitun
(pillar)” iizerine dayanmaktadir. Bu yapi, bankacilik sektoriinde Basel II’nin
esdegeri olarak goriilebilecek olan hazirlanmasi sirasinda tasarlanmaistir. Sol-
vency II’nin {i¢ siitunu agagida 6zetlenmistir (Doff,2007,128):

Siitun I: Finansal gereksinimler: Bu siitun teknik karsiliklarin ve sermaye
gereksinimlerinin degerlemesini ortaya koymaktadw. Ayrica sermaye gerek-
sinimlerini karsilamak i¢in gerekli olan uygun sermaye icin kriterleri tanim-
lamaktadir. Siitun I Solvency Il ¢ercevesinin temelini olusturmakta ve hem
niceliksel hem de niteliksel ogeleri kapsamaktadur.

Siitun II: Denetim amacl gozden gegirme siireci :Sigorta denetgisi, §ir-
ketlerin dahili olarak kullandiklar: biitiin risk ve risk yonetimi teknikleri hak-
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kinda eksiksiz ve kapsamli bir genel goriise sahip olmalidir. Siitun 11, biitiin
maddi risklerin yeterli bir sekilde ele alinmasint saglamak amacina yonelik
olarak denetciler ve denetlenen sirketler arasinda yapici bir diyalog icin kri-
terleri ortaya koymaktadr.

Siitun I11: A¢tklama ve piyasa disiplini :Risk yonetimine iliskin bilgileri
yaywmlamak suretiyle, yatirimcilar ve potansiyel olarak police sahipleri gibi
pivasamn biitiin aktorleri bir sirketin risk profili hakkinda ayrintili bir bilgi
sahibi olabilir. Bu, sirketler igin iyi risk yonetimi uygulamalarini benimsemek
icin diger bir tegvik olma islevini yerine getirebilir.

SOLVENCY Il

1. SUTUN
Nicel diizenlemeler
= Semaye yetediligi

hesaplamasi (MCR,
SCR)

= Teknik karsiliklar

= Ozkaynaklar

2. SUTUN

Nitel Dize nlemeler
ve Denetim

= Risk yonetimi
= Kurumsal yonetim
= Denetim sureci

3. SUTUN
Piyasa Disiplini
= Finansal durum
hakkinda aciklama
= Seffaflik

= UFRS’ye uyumliu
raporlama

T
TOM SUTUNLAR BIRBIRINI TAMAMLAR NITELIKTEDIR (ETKILESIM) ]

Sekil 2: Solvency II’nin Ug Siitunlu Yapis

Solvency II bir evi animsatan Ug siitun iizerine insa edilmis bir yap1 ol-
makla birlikte, slitunlar arasinda birbirine bagli siki bir etkilesim vardir. Bu
nedenle hig¢bir siitun tek bagina degerlendirilmemeli ve “mali yeterlilik yak-
lagim1” bir siireg icinde ele alinmalidir. Yeni Mali Yeterlilik sistemi asagidaki
ozellikleri tagimaktadir (Sigma,2006,8):

* AB piyasasinda ihtiyaglara daha kapsamli yaklagim.

» Sigorta sirketlerinin tiim mali yeterlilik degerlendirmeleri,

* Sigortaciliga uyarlanmig Basel tipi 3 siitun yaklagima,

»  Sektorii temel alan degerleme yaklasimi.

* Riske duyarh yaklagim, sigortalilara risklerini yonetmeleri ve lgmele-

ri igin destek temin etmek (i¢ modellerin tanitilmasi dahil)

+  Standart Yontem ve i¢sel Model temelli sermaye gereksinimi hesabi.

* Sermaye yeterliligi i¢in iki asamadan olusan yaklasim.
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i. Solvency sermaye yeterliligi, batma olasilig1 karsisinda iktisadi ser-
mayeye duyulan ihtiyag lizerine dayandirilmis bir unsurdur.

ii. Daha kolay bir hesaplama yontemi ve mutlak bir minimum sermaye
yeterliligine ihtiyag vardir.

¢ Finansal sektorler arasinda tutarlilik,

* Finansal holdingler ve sigorta gruplarinin daha etkili denetimi, Grup-
larin denetim yapilarina modernizasyon.

* Nitel ve nicel denetim metotlarinin uyumu,

e Uluslar aras1 gelismeler ve sirket birlesmeleri ile gelecege doniik stan-
dartlarin amaglari 6zellikle Uluslar aras1 Sigorta Denetimi Kurulusu,
Uluslar aras1 Aktiierler Kurulusu ve Uluslar arasi Muhasebe Standart-
lar1 Kurulusu ile uyumlu olmalidir.

* Risk cesitlendirilmesi ve risk azaltimi tekniklerinin modele dahil edilmesi.

*  Cok amagli ve genis kapsamli risk yonetim taslaklarina sahip olmasi.

e Denetim miidahaleleri seviyelerine hiyerarsik yaklagim.

S6z konusu Solvency 11 ile ilgili direktif, kaydedilen yillik briit prim geliri

5 milyon Euro’yu asan sigorta kuruluslar i¢in gegerlidir.

3.3.1. Birinci Siitun

Ug siitundan birincisi, sigorta sirketi sermaye sartlar icin kantitatif diizen-
lemeler igerir. Teknik hiikiimler ile birlikte, gereken asgari sermayeyi ve hedef
sermayeyi belirlemek i¢in kurallar vardir. Her zaman aktif-pasif uyumlulu-
gu dahil olmasa da, hem aktif (yatirim) hem de pasif (fiyatlandirma, ihtiyat
ayirma vb.)’1 biinyesine alan, dahili ve standart risk modelleri i¢in sartlar bu
siirece dahildir (Eling ve dig.,2008,72).

Siitun I; Kantitatif ihtiyaglar agisindan asagida belirtilen kavramlara odak-
lanmaktadir:

+  Ozsermaye,

e Teknik karsiliklar,

» Sirket i¢in gerekli sermaye hesaplamalar1 (SCR, MCR),

*  Varliklarin degerlemesi,

* Risk dl¢iimii ve varsayimlari,

* Hesaplama formiilleri,

+  Standart-I¢sel modeller.
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KASIM - ARALIK 2017



30

Siitun I’de sermaye gereksinimi iki seviyeden olusmaktadir. ilk seviye,
Minimum Sermaye Gereksinimi (Minimum Capital Requirement), literatiirde
MCR kisaltmasi yaygin olarak kullanilmakta ve kabul géormektedir. Bu ne-
denle calisma icinde MCR kisaltmas1 kullanilacaktir. ikinci seviye ise, daha
yiiksek bir sermaye seviyesini ifade eden hedef sermaye olarak kabul edilen
Solvency Sermaye Gereksinimi (SCR-Solvency Capital Requirement)’dir. Bu
iki seviye sermaye gereksinimi, denetim otoriteleri i¢in miidahale merdiveni
olusturmaktadir.

3.3.2. Ikinci Siitun

Siitun II, nitel gereksinimlere asagida belirtilen odaklanmigtir. Birinci sii-
tundan ayr1 diisiiniilmemesi gerekir.

+ I¢ Kontrol.

* Risk Yonetimi.

*  Denetim Otoritesinin Kontrolii.

»  Stres Testleri.

* Senaryo Testleri.

*  ORSA (Sirketin risk profiliyle uyumlu mali yeterlilik degerlendirmesi)

* Ek sermaye diizenlemeleri (capital add-ons)

Siitun I’e kiyasla Siitun II hakkinda ¢ok az tartisma yasanmuistir. Bu tar-
tigmalardan ¢ikarilacak 6nemli bir nokta denetimin uygulandigi seviyenin ve
bunun yaninda 6rnegin i¢ modellerin gegerliliginin onaylanmasina yonelik
cabalarin ikiye katlanmasinin ve bu modellerin gegerliliginin onaylanmasin-
da ortaya ¢ikabilecek celigkilerin 6nlenmesi amaciyla hem ev sahibi hem de
misafir denetcilerin sorumluluklarinin dikkatli bir sekilde ele alinmasidir. Si-
gorta sirketleri i¢in baslica denet¢i modeli Solvency II’ nin uygulanmasi igin
Ongoriilmiis bir model olabilir (Ayadi,2007,28-29).

Ikinci Siitunda ele alman konulardan birisi de sigorta ve reasiirans sirketle-
rinin “Y 6netigsim Sistem”leridir. Sigorta ve reasiirans kuruluglarinin faaliyetle-
rinin saglam ve basiretli sekilde yonetilmesini saglayacak etkin bir yonetigim
sistemine sahip olmasini zorunludur. Bu sistem sorumluluklarin agik¢a tahsis
edildigi ve uygun bir ayrima tabi tutuldugu yeterince seffaf bir organizasyon
yapisini ve bilginin aktarimim saglayan etkin bir sistem olmalidir(Solvency
Direktifi,2009,Md:41/1).
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Yonetisim sistemi sigorta veya reasiirans kurulusunun faaliyetlerinin doga-
s1, Olgegi ve karmasikligi ile 6l¢iilii olmalidir. Sigorta ve reasiirans kuruluglari
en azindan risk yonetimi, i¢c kontrol ve i¢ denetim ile ilgili yazili politikalara
sahip olmalidir (Solvency II Direktifi,2009,Md:41/2-3).

Risk ydnetim sisteminin bir parcasi olarak, her sigorta veya reasiirans ku-
rulusu kendi risk ve mali yeterlilik degerlendirmesini (ORSA- Own Risk and
Solvency Assessment) yapmalidir. Bu degerlendirme asgari diizeyde asagida-
kileri icermelidir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:44/1);

*  Kurulusun kendine ait risk profilini, kabul edilebilir risk tolerans li-
mitlerini ve is stratejisini de goz ontline alan toplam mali yeterlilik ih-
tiyacini,

*  Sermaye gereksinimi ve teknik hiikiimlere dair sartlarla devamli uyum,

« Tlgili kurulusun risk profilinin, standart formiil ile hesaplanan mali ye-
terlilik kosulu altinda yatan varsayimlardan sapmasiin 6nem derecesi
veya bunun kismi veya tam i¢sel modelle uyumu.

ORSA ilgili kurulusun faaliyetinin yapisindan kaynaklanan riskleri; do-
gasi, olcegi ve karmasikligt ile orantili olarak ve kisa ve orta vadede kar-
silastig1 veya kars1 karsiya kalabilecegi riskleri geregi gibi tanimlamaya ve
degerlendirmeye imkan veren siirecleri uygulayacaktir. Kurulus bu degerlen-
dirmede kullandi1g1 yontemleri agiklayacaktir. ORSA, is stratejisinin ayrilmaz
parcast olmalidir ve sirketin stratejik kararlarinda devamli sekilde dikkate
alinmalidir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:44/2-4).

Tlim sigorta ve reasiirans kuruluglari, is stratejilerinin biitiinlesik bir par-
cas1 olarak, kendi 6zel risk profilleri i¢in genel mali yeterliliklerine iliskin
gereksinimlerini diizenli olarak degerlendirmeye tabi tutmalidirlar. Bu deger-
lendirme ne bir i¢ modelin gelistirilmesini ne de SCR ve MCR’den farkl bir
sermaye gereksinimi hesaplanmasini gerektirmektedir. Her bir degerlendir-
menin sonuglart denetim amaciyla sunulacak bilgilerin bir parcasi olarak de-
netim otoritesine raporlanmalidir.

Sigorta ve reastirans kuruluslar1 etkin bir i¢ kontrol sistemi uygulayacak-
lardir. Bu sistem, asgari diizeyde, idari ve muhasebe prosediirleri, bir i¢ kont-
rol gercevesi, sirketin tiim seviyelerinde uygun raporlama hazirliklar ve bir
uyum fonksiyonu igerir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:45).

Sigorta ve reasiirans sirketleri etkin bir i¢ denetim fonksiyonu kullanacak-
tir. I¢ denetim fonksiyonu i¢ kontrol sisteminin yeterliliginin ve etkinliginin
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bir degerlendirmesini ve yonetisim sisteminin diger unsurlarini icerecektir. i¢
denetim fonksiyonu nesnel ve idari faaliyetlerden bagimsiz olacaktir. I¢ dene-
timin bulgu ve tavsiyeleri, bunlarin her biri i¢in hangi eylemin gergeklestiri-
lecegini belirleyecek ve bu eylemlerin uygulanmasini saglayacak idari organa
veya yonetim organina rapor edilir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:46).

Solvency II bir¢ok sigorta sirketinin, risk yonetimine iliskin mevcut po-
litika ve prosediirlerini daha ileri bir diizeye ¢ikarmak ve mubhtelif risk kate-
gorilerini tespit ederek nicellestirmek {izere tiim islerini yonetme tarzlarini
yeniden dizayn etmelerini gerektirecektir. Bu gereklilik, risklerin daha iyi an-
lagilmasini, riske daha duyarli bir 6l¢iim ve is planlamasi yapilmasini ve daha
etkin uygulanabilir. Mali Yeterlilik gereklilikleri saglamak i¢in is konseptinin
icine dahil edilmesi gerekecektir. Bu yaklagim, ayn1 zamanda karar alma sii-
recleri ve raporlamada saydamlig1 da saglayacaktir (Sinha,2008,12).

Etkili bir risk yonetimi siireci, is dongiisiiniin biitlin kilit 6gelerini kapsa-
malidir ve hepsinden 6nemlisi, sirketin maruz kaldig: riskleri yeterli olgiide
yonetmelidir (KPMG,2002,32).

Giliniimiizde mali hizmetlerin liberalizasyonuna yonelik bir trend olmakla
birlikte sigorta faaliyetlerinin saglam bir sekilde gelismesinin saglanmasi i¢in
sigorta denetiminin temel bir gereklilik oldugu yoniinde genel bir mutabakat
mevcuttur (Outreville,1998,316). Sigorta endiistrisinin kamusal denetimi ve
diizenlemesinin ana amaci; alacak iddiasinda bulunanlari, polige sahiplerini
vb. kisileri bir sigorta girketinin 6deme gii¢liigli igine diismenin yikici sonug-
larindan korumaktir. Bu amag sigorta sirketlerinin iflasa diismesini miimkiin
oldugu dlciide 6nlemek i¢in gerekli olan diizenlemelerin yapilmasim gerek-
tirir. Ideal olan, bir sirketin ¢ok tehlikeli bir durum icine diismeden 6nce ve
miimkiinse aktiflerin miktar1 hala pasiflerden daha fazla iken, sirketin iistlen-
mis oldugu biitiin taahhiitlerin yerine getirilmesinin yol ve vasitalarinin bulun-
masidir(Daykin ve dig.,1994,397).

AB Uye iilkelerinin denetim otoritelerinin ilgili uzmanlik ve kapasite ile
polige sahiplerinin korunmasi olarak ifade edilebilecek olan denetimin temel
amacini gergeklestirecek gerekli imkan ve yetkiye sahip olmasini gerekmek-
tedir (Solvency Il Direktifi, 2009,Md:27).

AB direktifinde belirtilen bu temel amaca zarar vermeksizin Uye Ulkelerin,
genel gorevlerinin ifasi sirasinda denetim otoritelerinin, 6zellikle acil durum
zamanlarinda, usuliine uygun olarak eldeki veriler ¢ergcevesinde verecekleri

KASIM - ARALIK



kararlarin, AB’deki finansal sistemlerin istikrar1 {izerindeki potansiyel etki-
lerini dikkate almalar1 gerekmektedir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:27/a).

Direktif denetim ilkeleri agagidaki maddelerle 6zetlenmistir;

a. Denetim, gelecege doniik ve risk-tabanli bir yaklagima dayanmalidir.

b. Denetim uzaktan faaliyet ve yerinde denetimin uygun bir bilesimini

icermelidir.

C. Gerekli olan diizenlemelerin sigorta girketleri tarafindan, sigorta gir-

ketlerinin faaliyetinin dogasinda bulunan risklerin 6l¢egi, karmasikli-
&1 ve yapist ile orantilt bir sekilde uygulanmasini saglamalidir.

Denetim genel olarak her bir sigorta sirketinin mali durumunu diizenli aralik-
lar ile, normal olarak bir yillik araliklar ile, test etmek suretiyle uygulanir. Ortada
onemli 6deme gii¢liigii riskleri var gibi goriiniiyorsa ¢are olarak acil dnlemler alin-
masi gerekli olabilir ya da sirketin sigorta yapma lisansi iptal edilecektir. Son ¢6-
zlim olarak sirketin tasfiye edilmesi gerekli olabilir. Sorun test sistemini basarisiz-
lik olasiligini en aza indirecek sekilde diizenlemektir (Daykin ve dig.,1994,397).

Riske dayali denetimin uygulanmasi sirasinda, denetim otoriteleri agi-
sindan; her risk seviyesine iliskin denetim Onlemlerini sunarak, mali agidan
sikint1 i¢ine diigmiis olan sirketin risk seviyesine gore tedbir almasi gerek-
mektedir. Bu noktada literatiirde “miidahale merdiveni” olarak bilinen farkli
risk degerlendirme siiflarina gore her sirketin risk seviyesinin belirlendigi
yontem kullanilmalidir (Altinbas,2004,58-61)

Miidahale merdiveni Siitun I ve II ‘nin énemli bir unsurudur ve sigorta sirket-
leri ve denetgiler igin bir sigortacinin sermaye pozisyonunun SCR’nin belirli esik
degerlerinin altina diistiigli zaman ortaya ¢ikan kosullari ele almak i¢in mevcut
olan opsiyonlari agik ve net olarak ortaya koymaktadir. Bir sirketin sermayesi
SCR’nin altina diistiigli zaman atilacak ilk adim sirketin bu durumu nasil tersi-
ne ¢evirmeyi diisiindiigiinii ortaya koyan bir iyilestirme plani hazirlamaktir. Sir-
ketler miidahale merdivenine dayanarak, risklerin ciddi kayiplar haline gelmesi
durumunda ne beklenebilecegini dnceden bileceklerdir. Bu miidahale merdiveni
sirketlerin dnceden onleyici tedbirler almalarina ve kriz planlar1 gelistirmelerine
olanak saglamaktadir. Halen bu konuda iilkeler arasinda biiyiik farkliliklar mev-
cuttur. Biitiin Denetgilerin yetkileri ayni degildir. Dolayisiyla Siitun I’1 ve miida-
hale merdivenini formiile etmek denetim kurallarinin birbirleri ile uyumlu hale
getirilmesine katkida bulunacaktir ki bu hem sirketler hem de polige sahipleri igin
nihai olarak olumludur (Doft,2007,137).
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Denetim makamlarinin rolii polige sahiplerinin menfaatlerini temsil et-
mektir. Bu acidan bakildiginda sigorta sektoriiniin ihtiyatli bir sekilde diizen-
lenmesi ve denetlenmesi, sigorta sirketlerinin yonetilmesini optimize etmek
icin gerekli olan mekanizmalar olarak goriilebilir. Ancak ihtiyatli denetim
mali agidan gii¢lii olan sigorta sirketlerine miimkiin oldugu kadar az miidaha-
le etmek i¢in bir gaba gostermelidir. Iyi yonetilen ve mali agidan giiglii olan
sigorta sirketlerinde yonetim ve hissedarlarin menfaatleri poli¢e sahiplerinin
menfaatleri ile ¢akisir ve dolayisiyla denetimin fazla bir katma deger ilave
etmesi i¢in ¢cok az alan kalmaktadir. Denetim makamlarinin sistematik miida-
halesinin biitlin sekilleri, hem sigorta sirketi hem de polige sahiplerinin men-
faatinin aleyhine olarak verimsiz olmakla sonuglanacak ve her seyden once
amaca zararli olacaktir. Bu tiir sistematik miidahaleyi hakli gdsterecek hicbir
ekonomik, teorik ya da ampirik temel bulunmamaktadir (Trainar,2007,175).

“Ihtiyath denetim* denilen faaliyetin temel islevi sigorta sirketlerinin fa-
aliyetlerini uygun bir sekilde yapip yapmadiklarini, mali yeterliliklerini ko-
ruyup korumadiklarini ve bir¢ok iilkede de sdzlesmelerin yasaya uygun olup
olmadiginin gozetilmesidir.

Ihtiyatl denetimin amaci asagidaki sekilde tanimlanabilir:

1. Polige sahiplerinin, sahtekarlik ve 6deme gii¢liigiine diisiilmesi duru-

munda korunmasi,

2. Sigorta hizmetlerinin kalite ve mevcudiyetinin daha ileri bir seviyeye
yiikseltilmesi,

3. Sigorta sektoriiniin ekonomide sahip oldugu rolii tam olarak korumaktir.

Denetim otoriteleri, gizli bilginin korunmasina gereken saygiy1 gostermek
kosuluyla, gorevlerini seffaf ve hesap verebilir bir bi¢imde yliriitmelidirler
(Solvency II Direktifi, 2009,Md:30).

Denetim amagli gézden gecgirme isleminin ardindan denetim otoriteleri,
istisnai durumlarda, gerekgeli bir karar ile bir sigorta veya reasiirans kurulus
icin sermaye artirimina karar verebilir (Ek Sermaye). Bu asagidaki durumlar-
da talep edilebilir (Solvency II Direktifi, 2009,Md:37):

a. Denetim otoritesi, sirketin risk profilinin, standart yonteme gére SCR
hesaplamasinin altinda yatan varsayimlardan “6nemli 6l¢iide” farkli-
lik gbsterdigi sonucuna varirsa,

b. Denetim otoritesi, belirli dl¢iilebilir risklerin yetersiz bigimde tespiti
ve modelin mevcut risk profilini daha iyi yansitacak sekilde uyumu-
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nun uygun bir zaman dilimi i¢inde yapilamamasi nedeniyle, sigorta
veya reastirans sirketinin risk profilinin SCR’nin altinda yatan varsa-
yimlardan ciddi 6l¢iide saptig1 sonucuna varirsa,

c. Denetim otoritesi sigorta veya reastirans kurulugunun yonetisim sis-
teminin belirtilen standartlardan ciddi 6lglide saptigi, bu sapmalarin
sirketin maruz kaldig1 veya kalabilecegi riskleri diizgiin bir sekilde ta-
nimlamasini, 6lgmesini, izlemesini, yonetmesini ve raporlamasini en-
gelleyecegini ve kendi i¢inde alabilecegi diger dnlemleri uygulamanin
uygun bir zaman dilimi i¢inde aksakliklar1 yeterince diizeltemeyecegi
sonucuna varirsa.

3.3.3. Uciincii Siitun

Siitun I11, sigorta sirketlerini, hesapladiklari sermaye yeterliliklerini geger-
liligi kanitlanabilir bilgilerle sunmay1 zorunlu kilar.

*  Denetim otoritesine yapilacak agiklama,

* Kamuya yapilacak agiklama,

Siitun III finans piyasalarini yani yatirimcilar ve diger piyasa aktorlerini
hedeflemektedir. Solvency II sigorta sirketleri i¢in piyasa disiplinini arttirma-
y1 benimsemistir. Halen sigorta sirketleri diger finans kurumlarina goére ayri
bir muhasebe sistemine sahiptir. Ayrica teknik karsiliklarini belirlemeye ilis-
kin kurallar bir iilkeden digerine gore biiylik farkliliklar géstermektedir. Bu
noktanin piyasa aktorleri i¢in ¢ok saydam olmadigi agiktir (Doff,2007,137).

Solvency II sirketlerden risk yonetimine iliskin bilgiler yayinlamalarini
talep etmekle harici aktorlere bir sirketin risk profilinin esasl bir degerlendir-
mesini yapma olanagini saglamaktadir. Bu konuda ayrintili bir yonlendirme
kilavuz belgesi heniiz mevcut degildir ancak bu konuya ilgili gerekliliklerin
asagidaki listede belirtilen hususlar1 kapsayacagi beklenebilir. Bu gereklilik-
ler, UFRS’nin temel prensipleri, 6zellikle de risk bilgilerinin ifsa edilmesini
ele alan UFRS 7 ile uyumludur. Solvency II ve UFRS’nin bilgilerin ifade
edilmesi konusunda biiyiik 6l¢lide uyumlu olacagi beklenebilir. Gerekli olan
bilgiler sunlardir (Doft,2007,138):

1. Isin ve performansin gézden gegirilmesi;

2. Risk yonetimi yapisinin tanimi;

3. Degerlemenin temeli ve risk 6l¢iim metodolojileri;

4. Her risk tipi i¢in bir risk portfoyl ve riske maruz kalma bilesimini
iceren risk yonetimi; bu baglamda bir hassasiyet analizi de gerekli olabilir; ve
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5. Dahili ve harici gerekliliklere gore sermaye yonetimi ve sermaye yapisi.

Uygun bir sekilde hazirlanmig bir raporlama formu yararl ve yiiksek kali-
teli verilerin aciklanmasi ile sonuglanmalidir. Bu, ihtiyatl bilgilerin yani1 sira
ornegin i gerekliliklerinin yerine getirilmesi gibi tiiketici ile ilgili daha genel
bilgilerin agiklanmasi anlamina da gelebilir. Hayat Sigortasi, Hayat Dis1 Si-
gortalar ve Reasiirans sirketleri i¢in ifsaat gerekliliklerinin uyarlanmasina ve
piyasa ile sirketlerin yararsiz bilgilere bogulmamasina yonelik olasi ihtiyacin
da daha derinlemesine degerlendirilmesi gerekmektedir (Ayadi,2007,30)

Sigorta mevzuatinin yeni bir boyutu kamuya agiklamada bulunma ge-
reklilikleri ongérmek suretiyle piyasa seffafliginin saglanmasidir. Seffaf bir
siirecte, piyasa katilimeilarinin kendilerinin uygun davranista bulunulmasini
saglamalari nedeniyle, daha az diizenleme bulunmalidir. Elde mevcut bulunan
akademik kanit ve veriler kamuya agiklamada bulunmanin yarar ve avantajla-
rina 151k tutmaktadir (Eling ve Halzmiiller,2008,49).

Solvency II direktifinde; sigorta ve reasiirans kuruluslarinin mali yeterlilik
ve mali durumlari hakkinda bir raporu yillik olarak kamuoyuna agiklamalarim
zorunlu tutulmustur.

Denetim otoriteleri sigorta ve reasiirans kuruluslarina asagidaki durum-
larda bilgiyi agiklamama izni vermeye yetkilidir. Bu durumlar (Solvency II
Direktifi,2009,Md:52);

*  Butiir bir bilginin agiklanmasinin kurulusun rakiplerine 6nemli oranda

haksiz kazang saglamasi halinde,

* Polige sahipleri veya karsi taraf iliskilerinde kurulusa gizlilik veya

mahremiyet ylikiimliiligii getiren zorunluluklarin olmasi halinde.

4. SONUC

Sigorta sirketlerinin finansal durumuna yonelik degerlendirmeler saglam
ekonomik ilkelere dayanmali ve finansal piyasalarin sagladigi bilgileri ve tek-
nik risklere iligkin genel olarak mevcut verileri en uygun sekilde kullanma-
lidir. Ozellikle, mali yeterlilik yiikiimliiliikleri tiim bilangonun bir ekonomik
degerlemesine dayanmalidir.

Sigorta sektoriiniin Basel diizenlemeleri olarak bilinen Solvency II kural-
lar1 01.01.2016 tarihinden itibaren Avrupa Birligi liyesi pek ¢ok iilkede uygu-
lanmaya baslanmis ve “Ug Siitun” iizerine insa edilmis olan bu yapida; sii-
tunlar arasinda birbirine bagli sik1 bir etkilesim vardir. Bu nedenle higbir siitun
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tek basina degerlendirilmemelidir. i1k siitun ile sermeye gerekliliklerinin nasil
hesaplanacag, ikinci siitunda denetim ve risk yonetiminin nasil yapilacagi ve
son siitunda piyasa disiplinini olusturarak, biitiin bilgilerin kamuya, denetim
kurumlarina nasil agiklanacagi konular ele alinmaktadir.

Tirkiye’nin Avrupa Birligi {iyelik siireci ve Tiirk sigorta sektoriindeki
yabanci sermaye payinin artmast nedenleri ile Solvency Il diizenlemelerine
uyumunun saglanmasi gereklidir. Tiirkiye’de sigortacilik alaninda iki 6nemli
gelisme s6z konusudur. Bunlar Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
ve Solvency II’dir. Iki projede ayn1 yonde hareket edilmeli ve sinerji yarabi-
lecek bir es zamanlh planlama yapilmalidir. Boylece maliyet tasarrufu sagla-
nacaktir. Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin Avrupa Birligi Solvency II diizenle-
mesine uyumunda muhtemel sorun, Tiirkiye’deki sigorta sirketlerin sermaye
biiyiikliikleri olabilir. Solvency II diizenlemesi sirketlere nitelikli personel ve
bilgi teknolojileri maliyeti getirecektir. Ayrica miisteri odakli tirtinlerin geli-
siminde artig olmasi sirketlerin arastirma ve gelistirme c¢alismalarini arttira-
caktir. Tiirkiye’deki diizenlemeler, Avrupa Birligi diizenlemelerine ¢ok uzak
olmamakla birlikte daha ¢ok mevcut Solvency I ile uyumludur. Tiirkiye’de
mali yeterlilige uyum hazirliklar baglamistir. Bu diizenlemeler yapilirken géz
oniinde bulundurulmasi gereken konularin basinda piyasa yapisi gelmektedir.
Bunun yant sira, sigorta sirketlerinin farkli sermaye biiyiikliigiine sahip olma-
s1, piyasanin gelismekte olmasi, sirket sayisinin az olmasi ve sektordeki sinirlt
tecriibe dikkate alimmalidir.

Solvency Il ile kiyaslandiginda Tiirkiye’de yapilmasi gereken yeni diizen-
lemeler asagidaki gibi olacaktir:

*  Varlik ve yiikiimliiliikler konusunda biitiinsel bir bilango yaklagimi be-

nimsenmeli,

*  Varlik ve yiikimliiliikler piyasa degeri ile degerlendirilmeli,

»  Teknik karsiliklarin hesaplamasinda “en iyi tahminci+risk marj1” dik-

kate alinmali,

» Sigorta sirketlerine yatirim serbestisi getirilmeli,

* SCR ve MCR benzeri iki farkli mali yeterlilik diizeyi belirlenmeli,

* Hesaplamalar i¢in standart formiil, tam ve kismi i¢sel modeller kulla-

nilabilmeli,

» Hesaplamada dikkate alinacak riskler belirlenmeli,

* Risk ¢esitlendirmesinin etkisi hesaplamalara yansitilmali,
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* Riskler arasindaki korelasyon hesaplamalarda dikkate alinmali,

* Ana ve ek 6zsermaye ayrimi ve sermaye, kalitesine gore siniflandirma

yapilmali,

* Risk ve mali yeterlilik 6z degerlendirmesi gelistirilmeli.

Tirkiye’de Hazine Miistesarligi, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
Birligi, Milli Reastirans, Denetim Sirketleri ve Meslek kuruluslarindan olusan
bir ¢aligma grubu bu konuyla ilgili, yasal ve uygulamaya yonelik hazirliklar
yapmalidir. Solvency II, gerekli sermaye diizeyinin saglanmasi, yontemlerin
belirlenmesi ve biitlin yonetim asamalarinda siki bir denetim ve gdzetimi zo-
runlu kilmaktadir. Bankacilik sektoriindeki Bankacilik Diizenleme ve Denet-
leme Kurumu yapisinda bir gézetim ve denetim kurulumunun sigorta sektorii
icin yapilandirilmast bu siire¢ agisindan yararli olabilir. Bu sekilde, sigorta
sektoriindeki daginik yapi yeniden diizenlenebilir ve etkin bir koordinasyon
saglanabilir.
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