PressAcademia IFC

www.pressacademia.org/conferences ISBN 978-605-06192-1-8

PressAcademia Procedia YEAR 2020 VOLUME 12
Istanbul Finance Congress, Movember 5-6, 2020

THE IMPACT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS ON TURKISH ECONOMY

DOI: 10.17261/Pressacademia.2020.1342
PAP- V.12-2020(6)-p.27-30

Fatih Kilic!, Dilek Teker?2

stk University, Institute of Social Sciences, Istanbul, Turkey
fatih kilic 43@hotmail.com ORCID: 0000-0003-4373-8796

2Isik University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of Management, Istanbul, Turkey.
dilek.teker@isikun.edu.tr, ORCID: 0000-0002-3893-4015

To cite this document

Kilic, F., Teker, D., (2020). The impact of foreign direct investments on Turkish economy. PressAcademia Procedia (PAP), V.12, p.27-30.
Permanent link to this document: http://doi.org/10.17261/Pressacademia.2020.1342

Copyright: Published by PressAcademia and limited licensed re-use rights only.

ABSTRACT

Purpose- In this study, inflation rate, unemployment rate and the index of industrial production, foreign direct investment coming to Turkey
are examined on whether this is effective.

Methodology :The data analyzed are FDI, unemployment rate, inflation rate and industrial production index with the highest share in GDP.
Monthly data covering the period between January 2005 and May 2020 were used. The data in the tests have been obtained from the CBRT
EDDS, TURKSTAT and the World Bank.

Findings- The series are found out to be stationary at level. According to the cointegration test result, cointegration could found between
all our data. Impulse response graphs indicate that all variables respond in a reducing way to reducing shocks occurred in each indicator.
Shocks have lost their effect on average in 3 days.

Conclusion- In the Turkish economy, it is seen that there is a close relationship between foreign direct investment and economic growth
indicators inflation, unemployment, Industrial Production Index in the long term.

Keywords: Foreign direct investment, Turkey's economy, inflation, unemployment, industrial-production index,
JEL Codes: A10, E20, E24

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN TURKIYE EKONOMISi UZERINDEKi ETKiSiNiN iNCELENMESi

OzET

Amag- Bu calismada enflasyon orani, issizlik orani ve sanayi lretim endeksinin, Tirkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
izerinde etkili olup olmadigi incelenmektedir.

Yontem- Analize tabi tutulan datalar DYY, issizlik orani, enflasyon orani ve GSYiH icindeki en yiiksek paya sahip olan sanayi liretim endeksidir.
Ocak 2005 - Mayis 2020 arasindaki dénemleri kapsayan aylik veriler kullaniimistir. Testlerdeki datalar TCMB EVDS, TUIK ve Diinya
Bankasi'ndan alinmistir.

Bulgular- Serileimiz diizey degerde duragan g¢ikmistir.Es biitlinlesme test sonucuna gore ,tim degerlerimizin es butlnlesik oldugu
gozlemlenmistir.Etki tepki grafiklerine gore tim degiskenler, her gostergede meydana gelen soklari azaltmak igin indirgeyici bir sekilde yanit
vermektedir. Soklar etkisini ortalama 3 ayda kaybetmistir.

Sonug- Tirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik bllyiime gostergeleri enflasyon, issizlik, sanayi tretim
endeksi arasinda uzun dénemde siki iligki icerisinde oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirimlar, Tuirkiye ekonomisi, enflasyon, igsizlik, sanayi-tretim endeksi.
JEL Kodlari: A10, E20, E24
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1. GiRiS

Yeni yatirim araglarinin yaratilmasi, bunlarin etkinligini artiran haberlesme ve bilgi islem teknolojilerinin hizla geliserek rekabet riizgarlarinin
global diizeye ulagmasi ve uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestlesmeye baslamasi kiiresellesme kavramini ortaya ¢ikarmistir. Gelismis
ve gelismekte olan dlkeler agisindan bir firsat niteligi kazanan bu sermaye hareketliligi o glinlerden glinimize kadar diinya piyasalarinda
faaliyet alani bulmaya devam etmistir (Canbay, 2018). Baslangicta mal ve hizmetlerin serbest dolagimi yontnde atilan adimlar, 1980’lere
gelindiginde tim diinyada bas gosteren kiresellesme akimlari ile birlikte finansal sermayenin de ulkeler arasinda ¢ok hizli bir sekilde hareket
etmesi sonucunu dogurmustur. 1980 sonrasi diinyada hiz kazanan kiiresellesmeyle birlikte tiim tlkeler bu yapiya uyum saglamak zorunda
birakildi. Turkiye kot ekonomik gidisati durdurmak, ekonomide istikrarli bir biiylimeyi saglamak, enflasyonu kontrol altina almak gibi diinya
piyasalari ile bittinlesme amaci tasiyan “ekonomik istikrar programi” olarak da adlandirilan 24 Ocak 1980 Kararlari ile serbest piyasa
ekonomisine gegiste blyiik adim atmistir. 1980 yilindan sonra Tirkiye’ye gelen DYY’ de ciddi oranda artislar gerceklesmistir. Bu artisin
altindaki temel sebep 24 Ocak 1980 Ekonomik istikrar Kararlaridir. Bu kararlar ile birlikte Tiirkiye tamamen disa acik bir dis politika izlemeye
baslamis, Ulkede politik ve ekonomik istikrar yeniden kurulmus, yabanci sermayenin dolasimi tamamen serbest birakilmis ve yabanci
sermayeye, uygulanan politikalarla gliven verilmistir. Disa agilma slrecine girmenin etkisiyle Ulkeye gelen DYY zaman icinde artis sergilemis
ve bu da cari agigin azalarak 1988 ve 1989 yilinda cari fazla vermesine olumlu katki yapmistir. 1980 yilinda toplam ihracat 3.6 milyar usd iken
gelen yatirimlarin etkisiyle 1989 yilinda 11.6 milyar usd seviyelerine gikmis ve yaklagik 3 kat artmistir. Ulke ekonomisine olumlu katkilari olan
yatirimlarin enflasyon ve issizlik GUzerinde de etkisi de agikga goriilmektedir. 1980 yilinda %93 enflasyon ve %94,30 olan issizlik 1987 yilinda
yaklasik 6,5 kat artan DYY nin etkisiyle %38 seviyelerine gerilemistir. Bir diger dikkat edilmesi gereken nokta ise GSYiH tutarindaki degisikliktir.
1980 yilinda 94.7 milyar usd olan GSYiH, 1989 yilinda gelen yatirimlarla birlikte 147.5 milyar usd seviyelerine gikmistir. 1980 istikrar programi,
ice yonelik ithal ikameci kalkinma stratejisinden, disa yonelik kalkinma stratejisine dogru 6nemli bir gelisme saglarken, ticaret ve sermaye
hareketleri liberasyonuna gegisi de mimkiin kilmistir

2. LITERATUR iNCELEMESI

Alagdz vd. (2008), 1992-2007 yillari arasinda ceyreklik veriler ile DYY ile GSYiH arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Veriler TCMB EVDS’ den
alinmigtir. DYY verileri yalin halde duragan olmasina ragmen GSYiH verileri ise birinci dereceden duragan cikmistir. Degiskenlerin
duraganhiginin test edilmesinden sonra, DYY ile ekonomik biiyiime (GSYiH) arasinda bir nedenselligin olup olmadig cift yonlii analiz edilmistir.
Buna gore %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde iki tarafli olarak nedensellik iliskisi mevcut degildir.Mucuk vd. (2009), DYY ile ekonomik
blyiime arasindaki nedensel bagintiyi incelemislerdir. Es butiinlesme testi sonucunda DYY ile ekonomik buyime degiskenlerinin uzun
donemde birlikte hareket ettikleri sonucuna ulagiimistir. Etki-tepki fonksiyonlari ekonomik blyiimenin DYY’ ye ve DYY’'nin de ekonomik
blytimeye olumlu katkida bulundugunu géstermektedir. Varyans ayristirma ile ekonomik blytiimenin dogrudan yabanci yatirimlar izerindeki
etkisinin daha zayif oldugu anlasilmaktadir. Yilmazer (2010), GSYiH, DYY ihracat ve ithalat degerleri arasindaki iliskiyi test etmistir. Calismada
sonucunda DYY ile ekonomik bllyiime arasinda gugli bir nedensellik iliskinin olmadigi ortaya gikmistir. Aslan vd. (2014), Turkiye ekonomisi
icin sermaye akimlari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Sermaye akimlarinin GSYiH (izerinde etkisi oldugu sonucuna
ulagsmislardir.Acar (2016), 2001-2015 yillari arasinda Turkiye’de yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiyime arasindaki iligkiyi
arastirmistir.  Test sonuglarinda ekonomik biyime ile dogrudan yabanci sermaye yatinmlari arasinda herhangi bir iligki
bulunamamistir.Koyuncu (2017), Turkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik blytme ve istihdam arasindaki iliskiyi incelemistir. Es
butlinlesme testinde %5 anlamlilik diizeyinde dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik blytiime ve istihdam serileri arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig tespit edilmistir. Karagor vd. (2017), Turkiye’deki DYY ile ekonomik bliyime arasindaki iligkiyi ortaya koyma amaciyla
incelemelerde bulunmuslardir. Johansen Koentegrasyon test sonuglarina gére uzun dénemli bir iliskiye rastlanmistir. Sonrasinda yapilan
Granger nedensellik testine gore DYY ile ekonomik biylime arasinda bir iliski bulunamamistir. Agir vd. (2019), Turkiye'ye gelen dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik buylime Uzerine etkisini zaman serileri ekonometrisiyle incelemiglerdir. Degiskenler arasinda es blttnlesme
ve nedensellik iliskisi bulunamamistir. Canbay vd. (2020), Turkiye’de DYY’nin issizlik oranina etkisini tespit etmek lzere incelemeler
yapmislardir. Yapilan testler sonucunda eg butlinlesme iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

3. VERIi VE YONTEM

istatistiki testlerde kullanilan datalarimiz dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon, issizlik ve GSYiH igindeki en bilyiik paya sahip olan ve GSYiH
aciklanmadan yorum yapabilmemizi saglayan sanayi tretimi endeksidir. Testlerde kullanilan datalardan dogrudan yabanci yatirimlari TCMB
EVDS ve Diinya Bankasi’'ndan; issizlik, enflasyon ve sanayi iiretimi endeksi ise TUiK’den alinmistir. Tim datalarimiz aylik frekansta olup Ocak
2005 — Mayis 2020 arasindaki dénemleri kapsamaktadir. issizlik, enflasyon ve sanayi iiretimi endeksi yiizdesel olarak degisim seklinde
aciklanirken, DYY rakamsal cinsten agiklanmaktadir. Durum bdyle olunca tim datalarda tek diizeligi saglamak amaciyla bir 6nceki aya gore
degisim alinarak ylzdesel hale getirilmistir. Daha sonrasinda degiskenlerin mutlak degerleri alinmis ve logaritmik degerleriyle testlere uygun
hale getirilmistir. Serilerin duraganhginin test edilmesi amaciyla ADF birim kok testi kullaniimistir. ADF test istatistik sonucunun mutlak
degerinin Mac-Kinnon mutlak kritik degerlerinden biytik olmasi ve olasilik degerinin 0,05 den kiiglik olmasi sonucu tim degiskenlerimiz diizey
degerde duragandir.

Tablo 1: Birim Kok Test Sonuglari

Degisken ADF Test istatistigi | Mac-Kinnon Kritik Degerleri Olasilik
1% 5% 10%
FDI -11,92087 | -4,008706 | -3,434433 | -3,141157 0,0000

DOI: 10.17261/Pressacademia.2020.1342 28 PressAcademia Procedia



9th Istanbul Finance Congress (IFC - 2020), Vol.12-p.27-30 Kilic, Teker

Sanayi Uretimi -15,13649 | -4,008706 | -3,434433 | -3,141157 | 0,0000
issizlik -13,50835 | -4,008706 | -3,434433 | -3,141157 | 0,0000
Enflasyon -11,57522 | -4,008706 | -3,434433 | -3,141157 | 0,0000

Segcilen bitiin degiskenleri birlikte ele alan ve bir sistem bitlinlugu icinde inceleyen VAR modeli igin, tahminlerin dogru bicimde yapilabilmesi
acisindan oncelikle optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesini gerekmektedir. Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde en yaygin
yontemler sunlardir; Olabilirlik Orani Testi (Likelihood Ratio Test: LR), Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion: AIC), Hannan-Quinn
Bilgi Kriteri (HQ), Son Ongérii Hatasi (FPE), Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criterion). LR Test Istatistigi, Son Ongérii Hatasi, Akaike
Bilgi kriteri, Hannan-Quinn Bilgi kriteri ve Schwarz Bilgi Kriterine gore uygun gecikme uzunlugu 1 olarak géziikmektedir. Bu kriterleri minimum
yapan gecikme uzunlugu, optimal olarak kabul edilmektedir.

Duragan olduklar tespit edilen degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliskinin olup olmadigini anlayabilmek igin Johansen Es bittinlesme
testi yapiimistir. Bu test, Trace (iz) istatistigi ve Max-Eigenvalue (Maksimum Ozdeger) istatistikleri araciligiyla yapiimistir. 4 degiskene gére
yapilan Trace (iz) Istatistigi ve Max-Eigenvalue (Maksimum Ozdeger) %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler arasinda incelenmistir. %5
anlamlilik diizeyinde hipotez reddedilmistir. Buna gére DYY, Enflasyon, issizlik ve Sanayi Uretimi arasinda uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri ve 4 degisken arasinda es biitiinlesme oldugu sonucuna ulagiimistir.

Bir makroekonomik yapinin lzerinde herhangi bir degiskenin etkili olup olmadigini inceleyen diger yontemlerden biri de etki-tepki
fonksiyonlaridir. Etki-tepki fonksiyonlarinin grafikleri ile ilk 6nce modeldeki degiskenlere verilen soklara agiklarin tepkisi bakimindan daha
sonra da agiklara verilen soklara modeldeki degiskenlerin tepkisi bakimindan incelenmektedir. .Etki tepki grafiklerine gore tim degiskenler,
her géstergede meydana gelen soklari azaltmak igin indirgeyici bir sekilde yanit vermektedir. Soklar etkisini ortalama 3 ayda kaybetmistir.

Secilmis degiskenler arasinda bir es buttinlesme iligskisinin olup olmamasinin sorgulanmasi kadar, bu degiskenlerin birbirlerini etkileme
dereceleri de 6nemlidir. Literatirde bu yonde bulgulara ulasiimak i¢in VAR modelinden hareketle “varyans ayrigtirmasi” hesaplamalari
kullanilmaktadir. Varyans ayristirmasi ile ilgili yapilan hesaplamalar asagidaki tablolarda gosterilmektedir. Varyans ayristirmasi,
degiskenlerden birindeki degisimi, tim degiskenleri etkileyen ayri ayri soklar olarak ayirmaktadir. Varyans ayristirmasiyla degiskendeki
degismelerin ne kadarinin kendisinden, ne kadarinin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigi belirlenmeye calisiimaktadir. 1. ddnemde
DYY’'nin kendisi Gzerindeki agiklama giici %99,97 iken 10. déneme gelindiginde %96,96 seviyelerine dismektedir. Dogrudan yabanci
yatirimlarda zaman icerisinde meydana gelen degisimi aciklama giicli en yiiksek degisken enflasyon olarak géziikmektedir. Enflasyonun
varyans ayristirmasina bakildiginda ilk donemde sadece kendi Uzerinde agiklama giicti vardir. 10. donem periyoduna gelindiginde ise %98’lik
kismi kendisinden kalan %2’lik kismin en buylik payr %0,93 ile sanayi lretiminden agiklanmaktadir. Sanayi lretimi varyans ayrigtirmasi
tablosuna bakildiginda ilk ddnemde neredeyse tamami kendisi tarafindan agiklanmakta olup dénem ilerledikge istikrarl bir sekilde enflasyon
ve igsizlik tarafindan agiklanma guiciinde artis yasanmistir. DYY’nin sanayi Uretimi Gzerindeki agiklama guictiniin ¢ok zayif oldugu da dikkat
cekmektedir. issizlige gelen bir sokun %98,38 lik kismi ilk dénem kendinden agiklanirken, 10 dénem sonra %93,35 lik kismi kendinden yaklasik
olarak %6,65 lik kisimlari ise DYY, sanayi ve enflasyon {izerinde agiklanmaktadir. issizligin 10 dénemlik periyotta kendi izerindeki etkisi %5 lik
bir azalma gostermektedir.

4. SONUG

1930’lu yillarda yasanan Bilyiik Buhran ve sonrasinda baslayan ikinci Diinya Savasi, diinya ekonomisinde biiyiik hasarlara yol agmis ve cogu
tlkelerin batma noktasina gelmesine, krizlere neden olmustur. Krizden gikis yollari arayan tlkeler diinya ticaretinin serbestlesmesi yoniinde
adimlar atmaya baslamistir. Gelismis Ulkeler yeni pazarlara agilmak, ucuz hammadde saglamak, daha ucuz is giicine yonelmek ve 6lgek
ekonomilerine gegebilmek; gelismekte olan (lkeler ise biylime ve kalkinmalari icin gerekli olan fonlara erisebilmek amaciyla, sermaye
akimlarinin serbestlesmesini desteklemislerdir. 1980’lerle birlikte gelismis Ulkelerde finansal serbestlesme akimlari hiz kazanirken Turkiye'de
bu akima uymak zorunda kaldi. Sanayilesme amagl korumaci ve midahaleci mekanizmalarin ortadan kaldirilmasi, finansal piyasalarin
serbestlestiriimesi, dis ticaret Gizerindeki kontrollerin gevsetilmesi ve uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ile bu akima
Turkiye’de katilmistir. Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biylime gostergeleri enflasyon, igsizlik,
sanayi Uretim endeksi arasinda uzun donemde siki iliski igerisinde oldugu goériulmektedir.Yapilan analizlere gore yabanci sermaye
yatirimlarinin arttirilmasi igin uygun fiziki ortamin yaratilmasi, tlke i¢i ekonomik ve siyasi istikrarin saglanmasi, tesvik edici diizenlemelerin
gergeklestirilmesi, 6zellikle ekonomik bllyiime gostergeleri olan enflasyon ve issizlik oranlarini distiriict, sanayi tretimini arttirici politikalarin
izlenmesi gerekmektedir.
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