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Ali Cagatay: Bugiin Isik Universitesi tarafindan hazirlanan bir kripto para raporu var elimizde.
Kripto para risk algisi diizeyini ol¢liyor ayn1 zamanda. Ayn1 zamanda yatirime: davranisin olgen bir
rapor. Bu anlamiyla belki de iiniversitelerdeki tek belki de ilk raporlardan bir tanesi ve raporu
hazirlayan, raporun miielliflerinden Prof. Dr. Dilek Teker su anda Skype hattimizda. Dilek Hanim
hos geldiniz,

Dilek Teker: Hos bulduk Ali Bey, iyi yayinlar,

Ali Cagatay: Cok tesekkiirler. Simdi biraz calismayr neden, ne zaman baglattiginizi, ne gibi
parametreler kullandigimizi, hangi 6lgeklerden yararlandiginizi ve arastirma evreniyle ilgili biraz
bilgiler vermenizi rica ediyorum. Hani deyim yerindeyse mesela bu kamuoyu anketlerinde bir
arastirmanin kiinyesi olur ya oOyle bir kiinyeden baslayalim. Sonra ayrica anketi tabii arastirmay:
ayrica konusacagiz. Yani kripto para piyasasinda olup bitenleri, olmas1 beklenenleri ayrica
konusacagiz. Buyurunuz,

Dilek Teker: Tesekkiir ediyorum. Memnuniyetle kiinyeyle ilgili, demografik verilerle ilgili bilgi
veririm. Oncelikle aslinda anketle ilgili cok kisaca bilgi vermek isterim burada. Bu y1l anketin 2. sini
gerceklestiriyoruz. Gectigimiz yil ilkini gerceklestirmistik. Hemen hemen bir bir yi1ldan biraz daha
fazla uzun bir zaman kadar oOnce. Anketi gerceklestirmemizin bir amaci var aslinda. Hep
konustugumuz konulardan bir tanesi; “Finansal okuryazarlik diizeyinin nereye dogru evrildigi,
yatirimeilarin acaba riski taniyorlar mi, biliyorlar m1?” yani hep getirinin pesinde kosan bir kitleden
bahsediyoruz. Ama bu getirinin pesinde kosarken riskin nereye konumlandiriyorlar. Biraz aslinda
bunu irdelemek istedik. Tabii kripto para bas rol oyuncusu anketin ama biz ankette sadece kripto
paray1 incelemedik elbette. Yatirnmc1 davranisini, algisini, neyi riskli buluyor, neden riskli buluyor?
Ya da bugiin bir portfoy olusturmak istese hangi araclara oncelikli olarak yatirim yapar. Biraz bu
konular: aslinda ele almak istedik. Kripto para dedigimiz birazdan, ilerleyen dakikalarda bunu
mutlaka konusuruz. Anketimizin aslinda 2. boliimiinii olusturuyor. Simdi; demografik verilerle ilgili
biraz bilgi vermek isterim. Herhalde son 1-1.5 aylik bir zamandir anketi kapatip bununla ilgili
analizleri yapiyoruz. Dolayisiyla ashinda bu kripto paray1 da igeren anketimiz hemen hemen giincel
gorisleri yansitiyor diyebiliriz. Yas araligiyla baslamak isterim. Anketimiz aslinda cok giizel bir
kitleye ulastik aslinda bu yil. Gectigimiz yil yap1 biraz daha farkhydi. %70’i 6rnegin anketin
doniitlerimize baktigimizda %70’1 35 yas ve listiinii teskil ediyor. Egitim diizeyi cok yiiksek .Tamam,
%1001 lisans mezunu en az bir iiniversite mezunu. Bu sene ilging bir sekilde %471k bir kismi
doktora mezunuydu. Yani dolayisiyla aslinda c¢ok yiiksek egitimli bir kitleden bahsediyoruz. Bu
anketi bu sekilde dinlemenizi rica ederim. Is tecriibesi son derece yiiksek. %751ik bir kism en az 10
yillik bir ig tecriibesine sahip. Dolayisiyla yani aslinda cok iyi egitimli, hani biraz parasini


https://youtu.be/qYAh-R_ZSGI

kazanabilmis, kenara para koyabilmis, koyabildigini umdugumuz yiiksek egitimli bir kesimden
bahsediyoruz bizim 6rneklemimiz i¢in bu yil.

Ali Cagatay: Peki, istatistik deneyleri, denekleri ya da orneklemi segerken, orneklemin size
ulagsmasin1 m1 beklediniz yoksa siz 6rneklemi belirleyip o 6rneklem iizerinden mi gittiniz? Yani bir
mikro grup belirleyip. Su mikro gruptan su kadar katihime1 bekliyoruz. Bu gruptan da bu kadar diye
boyle gruplar1 bir araya getirip yas, cinsiyet, sosyo-ekonomik dagilhim gibi kriterlere bakarak
aldiginizi saniyorum. Bir de katihmc seviyesinin yani egitim seviyesinin ¢ok yiiksek olmasi bence
son derece onemli. Anketin degerini arttirtyor bu durumda. Dolayisiyla piyasa yani regiile edilmis
bir piyasada bu yatirnmcilarin davranislar: belki de asil sonucu tayin edecek diye diisiiniiyorum. Ona
dair neler soyleyebilirsiniz ve 6rneklem ¢ekimiyle ilgili?

Dilek Teker: Once 6rneklemle ilgili bilgi evreyim. Gecen seneki metodolojimiz ve bu yil arasinda
herhangi bir fark yok. Gecen y1l egitim diizeyi bu kadar yiiksek degildi. Bu y1l daha yiiksek ¢ikti. Bu
bizim 6zel olarak hani doktorali kesime ulasalim diye hitap ettigimiz bir 6rneklem kesinlikle degildi.
Ama tabii ki giindeme ayak uydurduk. Anketimizi tamamiyla dijital ortama gectik ve
paylasabildigimiz tiim mecralarda paylastik. Dolayisiyla ashinda ornekleme ozellikle biz egitimli
kesim olmas1 acisindan se¢gmedik. Tamamiyla rastsal olarak sectigimiz bir érneklem ve tesadiifi
olarak aslinda bizim karsimiza ¢ikan bir 6rneklem dizisiydi diyebilirim. Bunun disinda tabii soyle
bir seyi vurgulamak lazim Ali Bey. Bu demografik veriler son derece onemli. Hani bu seyleri
konusuyoruz; X kusag, Y kusagi, Z kusag bilgilerini konusuyoruz. Ve biz bugiin tiiketici
anketlerinde de boyledir, siyasi anketlerde de boyledir. Burada bizim finansal piyasalarla ilgili
yaptigimiz algi anketinde de yas farkliliklarina gore ne bileyim cinsiyet farklhiliklarina gore, kadin ve
erkeklere gore aslinda bakis acilarmin farkh oldugunu gorebiliyoruz burada. Ornegin bir soru
yonelttik biz anket 6rneklemimize: “Portfoyiiniizii elde tutma siirenizin ne kadarlik bir zaman dilimi
icerisinde oldugunu?”. Bu ¢ok onemli bir mesele aslinda. Biz hep finansal okuryazarlikta risk algisi
diizeyinde, finansal gelismislik diizeyini inceledigimizde ¢ok kisa alim ve satim yapmay1 cok
onermiyoruz finans akademisyenleri olarak. Siiphesiz finans alaninda caligsan profesyoneller de ayni
benzer yaklagima sahiplerdir diye diisiiniiyorum. Dolayisiyla ¢ok hizli alip satmak ve ¢ok kisa
siirelerle bu islemleri gerceklestirmek aslinda bireysel portfoylerin riskini arttiran ¢ok 6nemli bir
handicap. Bizim orneklemimizde tabii yas faktorii, yil, tecriibe faktoriine ve egitim diizeyine
baktigimizda 6rnegin en biiyiik kitlemiz bir y1ldan daha uzun siire yatirimlarin elde tutma siiresini
bize veriyordu. Dolayisiyla aslinda buradaki tamamiyla demografik verilere gore baska baska
sonuclar elde ettigimiz bir veri setinden bahsediyoruz.

Ali Cagatay: Evet, simdi; katilimcilarin ne kadarinin piyasada trade ettigini tespit edebildiniz? Yani
hepsi %991, %100’i trade eden kisiler mi yoksa trade etmeyip sadece olay1 izleyen ve yakin bir
gelecekte onlarda trade piyasasina girip alim-satim yapmaya karar verecek olan kisiler mi? Oradaki
orani merak ediyorum sadece.

Dilek Teker: Oncelikle sunu vurgulayayim. Cok giizel tesekkiir ediyorum bu soru icin. Tamanu
trade eden piyasasindan, trade eden orneklem. Ama kripto paray1 ayristirmak lazim. Biz ayr1 sorular
yonelttik burada katilimcilarimiza. Yani ornegin portfoy olusturma konusunda, hisse senedi ya da
devlet i¢c borclanma senedine yatirnm yapma konusundaki aksiyonlarini sorduk. Burada
katilmecilarin hemen hemen tamami trade ettikleri bilgisini verdiler bize ama kripto para
konusunda cekimser bir kitleden bahsediyoruz. Yani onu da sorduk: “Hic hayatinizda kripto paraya
yatirim yaptiniz mi?” dedik. Orada kripto paraya yatirim yapma konusunda son derece cekimser bir
kitle oldugunu gorebiliyoruz. Bu arada ekrana bir sey yansitmigsiniz. Su an ben de takip
edebiliyorum. Eger sizin icinde uygunsa bunun iizerinden de gidebiliriz.



Ali Cagatay: Evet, liitfen bunun iizerinden gidelim. Hatta bu tablolar iizerinden gidebiliriz. Yani
tablolar geldik¢e siz tablonun her birini tek tek yorumlayabilirsiniz. Zaten o veriler 1s181nda
konusmak istiyorum ben de.

Dilek Teker: Tamam, tamam simdi séyle bir soru yonelteyim. Bugiin bir portféy olusturursaniz
hangi menkul kiymetlere yatirnm yapardiniz? Gectigimiz yilda ayni soruyu yonelttik. Bu yil ve
gectigimiz y1l arasinda 1.,2., ve 3. de bir fark yoktu. Yani 1. déviz zaten aslinda son 1-1.5 yildir bunu
konusuyoruz Tiirkiye’de makro ekonomik giindeminde de yani dovize yatirim yapmak istiyor
Tiirkiye yatirimeilari. Dovizi 1. siraya yerlestiriyorlar. Doviz, doviz mevzuatlari ya da dovize endeksli
Euro Bondlar1 burada aslinda kategorik olarak sayabiliriz. Hisse senetleri 2. sirada. Hisse senetleri
dolayisiyla hani bu uzun zamandir ¢cok popiiler yatirnm araclarindan bir tanesi hepimizin bildigi
tizere. Spekiilatif kabul ettigimiz bir yatirim araci ashinda hisse senedi Ali Bey oyle degil mi? Yani
inigleri ¢ikiglar var. Kripto paranin yanindan bile gegmez gerci yani risk diizeyini artik bugiin tahlil
etmeye calistigimizda kriptoya ayr1 bir zaman ayiririz diye diisiiniiyorum. Dolayisiyla aslinda 1. ve
2. siradaki cevaplara baktigimizda yatirimeilarin ¢ok biiyiik bir kisminin aslinda riskli oldugunu
diisiinse bile getiri lizerinde odaklandig: bir portfoy olusturdugunu biz burada gorebiliyoruz. Bono
ve tahvile dikkatinizi ¢cekmek istiyorum. Burada 6. sirada yer aliyorlar. Simdi; bono ve tahvil biz
finans akademisyenleri iste portfoyle ilgili verdigimiz egitimlerde her zaman soyleriz yani ben de
bunu soyliiyorum: “devlet i¢ borclanma senetleri” portfoyiiniiziin bir kismini1 mutlaka olusturmali.
Yani riski orada cesitlendirebilmeniz, dagitabilmeniz acisindan -bir nasil diyelim- emniyet kemeri
olarak goriiyorum devlet i¢ borclanma senetlerini. Ama hani baktigimizda 6. siraya yerlesmis ve
buna yatirim yapiyorum diyenlerin sayis1 gercekten ¢ok az. Tabii bu ¢ok sasirtici bir sonuc degil.
Yani bugiin faiz oraninin daha diisiik oldugu ve %83’liik enflasyonun gerceklestigi bir Tiirkiye
ekonomisinde aslinda TL’ye yatirrm ya da TL bazindaki menkul kiymetlere yatirnm yaptiginda
bireyler cok kazanmadiklarina inaniyorlar. Negatif bir reel gelir elde ettiklerine inaniyorlar.
Dolayisiyla bono ve tahvili 6. siraya yerlestirmis durumdalar. Kripto paraya gelmeden yastik altiyla
ilgili bir sey soylemek isterim.

Ali Cagatay: Tabii,

Dilek Teker: Son 1-1.5 yildir epey bir calkantidan bahsediyoruz aslinda finansal piyasalarda sadece
Tiirkiye agisindan degil diinya acisindan da boyle bir durum pandemiyle beraber ¢ok farkli bir yere
dogru evrilmis bir makro ekonomik sistem, kiiresel sistem faiz oranlar1 son derece diisiik seyreden
bir kiiresel diizen. Ve simdi; kronik enflasyon problem nedeniyle de merkez bankalariin faiz
artisgina gittigi en azindan major merkez bankalarinin faiz artisina gittigi bir donemden
bahsediyoruz. Hani bir tarafta Ukrayna ve Rusya savasi var. Ve miithis bir belirsizlik var. Iste
niikleeri konustugumuz bir donemden geciyoruz. Yani ¢ok karisik. Siyaset cok karisik. Bunun
ekonomiye katkilari, etkileri cok karisik ve belirsizlik. Dolayisiyla biz sunu aslinda sorgulamak
istedik. Bu belirsizlik ortam altinda yastik alti hakkinda ne diisiiniiyor yatirimecilar bunu
sorgulamak istedik. Cok ¢ok diisiik bir oranla ¢ok gercekten kayda almayacagimiz bir oranda yastik
altim1 halen olumlu buldugunu bize bildirdi. Bu bekledigimiz bir sonuctu aslinda. Yani evet, bugiin
ne kadar problematik bir donemden geciyor olsak da ekonomik olarak ya da siyasi olarak. Sunu ¢ok
iyl biliyoruz ki orta ve uzun vadede dengeler bir sekilde yerini bulacak. Dolayisiyla finansal
piyasalarin hani bu kadar iiriin ve hizmeti sundugu bir ortamda yastik alt1 ¢cok ¢ok bizim siralamamiz
icerisinde olmamasi gereken bir unsurdu. Nitekim bunu burada yakaladik. Kripto parayla ilgili belki
biraz lizerinden konusabiliriz.

Ali Cagatay: Evet, tabii,



Dilek Teker: Gectigimiz sene ki anketimizde de benzer bir sonuc¢ bulduk biz. Kripto paraya karsi
biraz temkinli bir kitle var. Bu y1l biraz daha temkinli. Gecen sene ki 6rneklemimiz biraz daha kripto
paraya sempatik bakiyordu. Tabii, bu arada sunu vurgulamam lazim. Simdi; kripto paray1 deyince
aklimiza hemen bitcoin geliyor ki bu cok normal. Ciinkii kripto para piyasasinin ¢ok onemli bir
kismini bitcoin olusturuyor. Hani bitcoinin hareketlerini diisinelim. 2009 yilinda piyasaya
tanimlanms bir kripto paradan bahsediyoruz. 5 bin dolarlar1 gordii, 70 bin dolarlara ¢ikti. 2021 y1li
kral y1iliydi bitcoinin Oyle diyebiliriz. Ama 2022 yilinda son giinlerde 18 bin dolarlara kadar geriledi.
Dolayisiyla ashinda ¢ok hizh ¢ikan ve ¢ok hizli inen cok spekiilatif bir yatirnm araci oldugundan
bahsediyoruz. Siz yayinin basinda sunu vurguladiniz: “Bu bir degisim araci midir yoksa bir yatirim
aract midir?”

Ali Cagatay: Aynen tam da buraya gelecektim. Evet,

Dilek Teker: Evet, simdi; bunun degisim araci olmasi halen sorgulanan bir konu bana gore. Bunun
degisim araci olmasi i¢in sunu yapiyor olmamiz. Biz ne bileyim dolari, Euro’yu ya da TL'yi
harcayabildigimiz her yerde kripto parayr da bitcoini de harciyor olabilmemiz lazim. Bunu
kurgulayamadigimiz ve saglayamadigimiz donemlerde biz kripto paralarin tam olarak bir degisim
araci oldugundan bahsedemeyiz. Bu bir yatirim araci midir? Dolayisiyla evet bireysel ya da kurumsal
yatirimeilarin fonlarim fark etmis olduklar1 bir yatirnm araci olarak goriiliiyor. Regiilasyona
bilmiyorum ama simdi mi deginelim? Soyle bir parantez agmak isterim.

Ali Cagatay: Girelim bence regiilasyona da girelim. Yani siz zaten o siralamayla benim neler
soracagimi asagl yukar: tahmin ettiniz. Gayet giizel gidiyorsunuz. Buyurun,

Dilek Teker: Tamam, devam ediyorum o zaman. Simdi; regiilasyon 6nemli bir konu Ali Bey. Yani
2018 yilindan beri ashinda kripto paralarla ilgili regiilatif bir takim yaklasimlarin yapiliyor oldugu
farkli merkez bankalar: tarafindan, farkh iilkeler tarafindan soyleniyor. Net bir yere geldi mi bu
konu? Tamamiyla geldigini sOyleyemeyiz. Simdi; kripto paralarla ilgili biz bu arada bir sey sorduk.
Cok oziir diliyorum. Bilmiyorum arkadaslar icin zor olmayacaksa Sekil 9’u belki alabiliriz ekrana.
Ben bir yandan anlatmaya baslayayim.

Ali Cagatay: Tamam, verebilirler,

Dilek Teker: Simdi; sunu sorduk: “Siz dedik yatirimcilara kripto para konusunda ¢ok kendinizden
emin olamiyorsunuz, giivenemiyorsunuz ve riskli oldugunu diisiiniiyorsunuz,” ki aslinda séyle bir
soruyla basladi anket yani bunun oncesinde: “Size gore” dedik “hisse senetleri mi daha yiiksek
risklidir kripto paralar m1 daha yiiksek risklidir?” Cok ciddi bir sekilde hani ezici bir gii¢ ile
diyecegim: “Kripto paralarin daha yiiksek riskli oldugunu” kabul eden bir 6rneklemden biz burada
bahsediyoruz. Bu ¢ok alisilageldik bir cevap bize gore.

Ali Cagatay: Tabii,

Dilek Teker: Peki, ama dedik “Size gore riski niye riskli algiliyorsunuz?” Bu konuda en onemli
problemin regiilasyon eksikligi oldugunu diisiinen ¢ok genis bir kitle var. Evet, kripto paralarda
yolsuzluk olasilig1 var. Bu sadece Tiirkiye’den gelen haberlerde degil kiiresel diizenden de gelen
haberler var. Sistemin eklenme olasilig1 ve su cok net. Yani bir yerde bir sistem varsa birisi onu
hackleyebilir. Yani bu bir kripto para, blockchain teknolojisi olmak zorunda degil. Her tiirli bir
hackleme riskine de maruz kalabiliriz. Ama en 6nemli problemin burada regiilasyon eksikligi
oldugunu diisiinen c¢ok biiyilik bir kitle var. 2018 yilindan beri farkl iilkeler bu konuda birtakim
aciklamalarda bulunuyorlar. Hatta daha ¢ok yeni 2 giin 6nce Washington’da G20 toplantisi yapildi.
Ve bunun en ana giindemi kripto paraydi ve bu konuda yapilacak regiilasyon eksikligi ne olabilir?



Sonug ¢ikt1 m1? Yani bana gore tam sonuc ¢ikmadi. Ben sonucun ¢iktigina inanmiyorum. Evet, yani
burada bir esgiidiim olusturulmasi gerektigi karar1 var ve soyle bir seyden bahsediliyor. Yani daha
onceki yillarda ornegin c¢esitli merkez bankalar1 ya da iilke yonetimleri kripto paralar
tanmimadiklarim1 soylediler. Ama bugiin geldigimiz noktada artik kripto paralar1 hani bilegini
biikemiyorsak hani kendi icimize alalim. Biz bunu regiile edelim. Cok béyle talep var. Iyi bir fon
doniiyor burada. Bunu vergi kapsamina sistemimiz icine de alalim. Ama sadece vergi degil. Bana
gore vergiden daha onemli olan bir sey var. Su bilinen bir gercek ki kara para aklama, teroriin
finansmam gibi olgular bu kripto para iizerinden dondiigii yoniinde raporlar ashnda karsimiza
cikiyor. Bence asil temel bu. Bunun iizerine gidiyor olmak lazim! Nitekim ashnda G20’den ¢ikan
sonu¢: “Biz regililasyona bunu tabi tutmaliyiz. Kara para aklama, teror finansmaninmi kenara
koymaliy1z. Bunu seffaf hale getirmeliyiz. Ama bunun oOtesinde bir takim lisanslamalara tabi
tutmaliy1z.” Yani 6rnegin bugiin x bir tilkede siz bir kripto para borsasi acacaksaniz eger gidip lisansa
sahip olan bir sirket agmaniz lazim. Bireysel lisansa sahip olmalisiniz. Actigimiz sirketin, sermaye
yeterliliginin tam olmasi1 lazim, teminatinin tam olmas1 lazim. Bakin bunlar kiiciik kiigiik
diisiindiigiimiizde aslinda bireysel yatirimeiy1 koruyabilecek olgular. Ve bu konuyu cok basariyla
yoneten iilkeler var ashnda. Ornegin Ingiltere bunlardan bir tanesi, Singapur bunlardan bir tanesi.
Kripto para deyince aklimiza Giiney Kore gelir. Gliney Kore zamanini tam hatirlayamiyorum, ama
vergi borcu olan bazi kurumlarin elindeki bitcoinlerine el koymus bir ekonomi.

Ali Cagatay: Evet.

Dilek Teker: Yani onu varlik olarak kabul etmis ve buna el koymus. Dolayisiyla aslinda burada ¢cok
biiyiik bir pasta var. Ama regiilasyon eksikliginin ¢ok 6nemli bir problem oldugunu diisiiniiliiyor.
Fakat bir parantez agmak isterim. Aslinda kripto paray1 kripto para yapan sey merkeziyetsiz olma
durumu. Yani ornegin TL'nin sahibi belli. Dolar, Euro bunlarin arkasinda merkez bankalar: var.
Ama kriptonun boyle bir sahibi yok. Zaten aslinda kriptoyu bu kadar popiiler yapan seylerden bir
tanesi de bu. Spekiilatif yapan seylerden bir tanesi de. Dolayisiyla bu regiilasyonla beraber ben
kisisel goriistimii sOylemek isterim. Kripto paralarin daha stabil bir hale gelecegine ben inaniyorum
isin esasi. Yani bu kadar biiyiik dalgalanmalar, biiyiik yiikselislerin ardindan gelen biiyiik diisiislerin
bir nebze Oniine gecilebilecegini diistiniiyorum. Bu da bence bireysel yatirimeiy1 koruma agisindan
son derece 6nemli.

Ali Cagatay: Cok giizel anlattiniz. Vallahi boyle bir sey gibi dedektif romani gibi dinledim. Meseleyi
cok iyi O0zetlediniz. Bu arada meseleyi ¢ok 6ziimsemigsiniz. Sizi bir giin buraya da davet edecegim
ben daha boyle kripto para ayr1 ayri, bitcoin ayr1 ayri, nightcoin, etherium ripple gibi seyleri de
konusmak {izere. Sunu soracagim simdi Dilek Hocam, hikaye surada kendini belli ediyor. Bir defa
devletler bu paray1 yani biiyiik bir yatirnm pazar1 gibi yani biiyiik bir markete doniistii. Bu marketi
kontrol etmek istiyorlar. Bu marketi control ederken ayn1 zamanda marketi kayit altina almak
istiyorlar. Kayit altina almak istedigimiz market nedir? Iste kara para ya da nakit para, cash para
nerede doniiyor? Uyusturucu da doniiyor degil mi? Fuhusta doniiyor, riisvette doniiyor. Benzeri
yerlerde doniiyor. Bunu kontrol edebilmek bakimindan ciinkii diinya bu kara parayla yani
uyusturucu parasiyla, riisvet parasiyla ve fuhus parasiyla ayakta kalmak istemiyor. Pek cok iilke
buna kars1 kendince miicadele yontemleri deniyor. Yani bu yontemleri kullanan devletleri de
kriminal kabul ediyorlar. O sebeple ben regiilasyonlarin sizin gibi cok hizhi gelebilecegini
diistiniiyorum. Ciinkii kendi haline biraktiginiz zaman orada donen paranin hacmini bilemezsiniz.
Yani riisvet pazarhiklarmin kriptolar tizerinden yiirtidiigii bir diinyay1 diistiniin. Dolayisiyla izini
siirmek de miimkiin olmayacak. Ve riigveti kontrol etmek de miimkiin olmayacak. Aksi halde igeriye
cektiginiz zaman, regiilasyona c¢ektiginiz zaman kontrol edebilme sansiniz olacak. Ama burada da



merkezilesmemis bir para orgiitii oldugu icin acaba kontrolde yeterli derinligi saglayabilirler mi
sizce?

Dilek Teker: Bence devletler boyle bir sey yapmak istiyorlarsa bunu rahatlikla yapabilirler. Bir
kere su zaman konusunda size bir katki da bulunmak isterim ashinda. O kadar hizli regiilasyon
gelecek gibi goriinmiiyor aslinda Ali Bey. Ornegin mesela 2 giin 6nceki G20 toplanti1 notlarim
incelerseniz, orada soyle bir aciklama var. Yani biz bir esglidim olusturacagiz ve kripto para
piyasasina artik hazmetmeye bagliyoruz ve regiilasyon eksikligi oldugunun son derece farkindayiz.
Bir esgilidiim olusturacagiz orada ama bununla ilgili tam netlik kazanmamis. Alt baslhiklar yok. Yani
genel bir cerceve cizilmis aslinda ve sOyle bir sey soOyleniyor: “2025’e kadar regiilasyonlarin
tamamlanmas1”. Dolayisiyla aslinda oniimiizde sanki kripto paralarin serbest dolanimina devam
etmesi -ben serbest dolanim diyorum buna- devam etmesi i¢in boyle hani bir 1.5-2 yillik bir zaman
var gibi. Bu arada soyle bir madde var orada cok ilgimi cekti. Soyle bir sey soyliiyorlar G20
toplantisinda diyorlar ki; “Kripto para baktigimizda ¢cok onemli bir ara¢ fakat bu gectigimiz birkac
yil igerisinde birkag kere ¢esitli borsalarin ¢oktiigiinii biliyoruz.”

Ali Cagatay: Evet,

Dilek Teker: Ama bu kiiresel finansal sistemi batiracak bir olguya heniiz ulasmadi. Anlatabiliyor
muyum ne demek istedigi mi?

Ali Cagatay: Evet,

Dilek Teker: Dolayisiyla diyorlar ki kripto paralar ¢okse bile hani bizim bu tarafta kiiresel dinamigi
cok etkilemiyor. Aslinda bence biitiin problem buradan ¢ikiyor. Cok minimal bir biiyiikliik olarak
diisiiniiyorlar kripto para piyasasini. Ama diyorlar ki kabul ediyoruz. Bu talep devam edecek, artarak
devam edecek. Dolayisiyla bunu regiilasyona tabi tutmaliyiz ki Tiirkiye TCMB’den de kendi Merkez
Bankamizdan da bu yonde biliyorsunuz gectigimiz giinlerde bir regiilasyona dogru gidildigi
aciklamalar1 gelmisti. Diger sorunuza gelince; yani yapabilirler mi? Yani ben yapilamayacagim
diisiinmiiyorum burada sadece soyle bir sikint1 olabilir. Ben bunun kiiresel diizende yapilmasi
gerektigini diisiiniiyorum. Yani mesela ornek: nasil bankacilik sektorii i¢in hem ulusal standartlar:
var ama hem de kiiresel rekabet acisindan uluslararasi standartlar var ve biitiin bankalar bunlara
uymak zorunda. Ayni seyin biitiin kripto paralar icinde es anli olarak gelmesi gerektigine
inaniyorum. Aksi halde bir arbitraj islemi olabilir. Yani Tiirkiye 6rnegin her seyi cok sikiyordur.
Ornegin ne bileyim Hollanda daha az sikiyordur. Burada bir arbitraj dolanimi olabilir. Dolayisiyla
bu esglidiim yapilacaksa kripto paralar biitiin ekonomileri eger ilgilendiriyorsa en azindan asgari
standartlarin biitiin ekonomiler tarafindan es anh olarak olusturulmasi gerektigini diislintiyorum.
Yapilmayacak bir sey mi? Hayir, ben yapilmayacak bir sey oldugunu hi¢ diisiinmiiyorum. Giini
sonunda aslinda bana gore yatirime sisteme giivenip glivenmedigini test ediyor. Kripto para icin
baska bir seyden bahsederiz. Orada sisteme giivenin 6tesinde kripto paraya yatirim yapanlar risk
istahi yliksek olan yatirimcilar. Yani riskin pesinde gidiyor. Riskin pesinde gittigini bilerek o getiriyi
istedigi icin gidiyor. Ama bugiin mesela sOyle diisiinelim. Diinya iizerinde hangi ekonomiye
giderseniz gidin, hemen hemen her yerin bir menkul kiymetler borsasi var, hisse senetleri piyasasi
var. Biz ¢ok eskiden dersleri hepimizde anlattigimiz o zaman tabii yatirim araclar tabii daha sinirh
sayidaydi. Kriptolar hayatimizda yoktu, blockchain yoktu. Hep seyi konusuyorduk: hisse senetleri
piyasasinin son derece dalgalanmali, spekiilatif iste aman portfoy olusturun. Nasil olusturacagim?
Iste boyle olusturmaniz lazim. Ama bugiin geldigimiz noktada hisse senetleri deminde yaymm en
basinda dedigim gibi risk diizeyinde kriptonun yanina bile yaklasmiyor. Yani hisse senetleri son
derece seffaf, temiz, spekiilatif yani onu soylemek lazim dalgalanan, stabil olmayan bir menkul
kiymet olmakla beraber giivenilir. Neden giivenilir hisse senetleri piyasasi? Clinkii Tiirkiye acisindan



diisiinelim iste SPK var ornegin yani bir denetim mekanizmasi var. Dolayisiyla aslinda biz kuruma
ya da menkul kiymetin kendisinden ziyade sisteme giivenmeliyiz. Bu ylizden kripto para acisindan
bireysel yatirimcinin zarar gormemesi a¢isindan da regiilasyonun bence 2025’lere degil daha erkene
cekilebilecek bir unsur olmasi gerektigini diistinmemiz lazim.

Ali Cagatay: Evet, simdi; regiilasyon icin bir defa hacmin ¢ok biiyiimesi lazim. Su anda iste kripto
piyasasi 3 trilyon dolar civarinda 2.7’ye kadar geldi. Bu kripto para akimi furyasi ilk basladiginda
hatirlarsamz. Iste bitcoinin 100 bin dolar ilk asamada arkasindan 1 milyon dolara gidebilecegi
soyleniyordu. Tabii bu ¢ok boyle istah agic1 bir sey séylem. Bu biraz da spekiilatif olarak kullanildi
yani oraya yonelimi arttirmak icin. 1 milyon dolar olursa o zaman hakim ¢ok biiyliyebilir orada
tereddiitsiiz bir sekilde. Bu da regiilasyona gecisi cok hizlandirabilir. Tabii dyle bir sey olacagini
tahmin etmiyorum, boyle bir ihtimalden bahsetmiyorum. Sadece boyle bir ihtimalin gerceklesme
durumu hasil olursa o zaman ¢ok hizl ellerini ¢gabuk tutup hemen regiilasyona gegebileceklerdir.
Ciinkii diinya ekonomisini sarsabilecek bir biiyiikliige gelmesine miisaade etmezler bu bir. Iki;
Tiirkiye'ye donecegim, yani buna iliskin goriisiiniizi alacagim. Arkasindan mesela Tiirk yatirimel
kripto konusunda fena halde penetrasyonu giiclii bir egilim gosteriyor. Biz bunu sosyal medyada da
yapiyoruz maalesef. Diinyada belki de sosyal medya penetrasyonu en hizli iilkelerden bir tanesi biziz.
Cok merakliy1z, seviyoruz boyle seyleri. Kripto paralar1 da su anlamda boyle bir kumar masasi gibi
gorenler var. Hic bilmeyip iste bana da 3-5 al deyip ¢ok parasi olan insanlarin aracilar1 kullanarak
aldiklar1 kriptolardan bahsediyoruz. Bu da tabii bir kumar hevesi yaratiyor. Bir siire sonra aldig
paranin mesela tlice, dorde, bese, ona katlanacagini diisiiniiyor. Boyle bir diinya yok yani 6yle bir sey
olsa zaten herkes bu sektoriin i¢inde olur diye diistiniiyorum. Yani temkinli adimlarla, istikrarh
bicimde gidilecek bir kripto olabilir. Yukariya cikislar: gibi asagiya inislerinde olagan kabul edildigi
bir diinya olmasi lazim. Su anda bu 20 bin seviyesi sanki bize bunu isaret ediyor gibi diisiiniiyorum.
Ne dersiniz?

Dilek Teker: Kesinlikle katiliyorum. Bir kere oncelikle sunu netlestirmemiz lazim. Bugiin 9 bin
kiisur bitcoinden bahsediyoruz. Ama biz sadece ii¢iiniin, dordiiniin adin1 biliyoruz. Ciinkii ii¢iiniin,
dordiiniin aslinda belki ona ¢ikarabiliriz yani bunu. Neden boyle? Niye 9 bin kiisur coin var? Yani
bende bir coin ¢ikarabilirim 6rnegin Dilek coin diyebilirim.

Ali Cagatay: Evet, evet,
Dilek Teker: 9 bin birinci coin olabilirim.
Ali Cagatay: Cikarin yatirim yapalim.

Dilek Teker: Hic tavsiye etmiyorum. Simdi syle bir sey var. Yani diisiinmemiz lazim burada bunu
9 bin kiisur coin bu kadar hi¢c oynamayan, fiyat1 oynamayan bir seyden bahsediyoruz cok genis bir
kitleden bahsediyoruz bu kripto paralarda. Ve demin vurguladigimiz konu bu ¢ok spekiilatif olma
konusu. Bakin bu ¢ok onemli mesela 2021 yilinda c¢ok ciddi bir artistan bahsediyoruz. Bitcoin
tizerinde soyleyecegim bunu ki iste 2. sirada etherium var. Nitekim orada da benzer bir yap1 vardi.
Hatirlarsiniz, ¢ok iyi hatirlarsimiz yani Twitterda bitcoin lehinde yazilan bir tweet bitcoinin fiyati
ama inanilmaz yukariya dogru ¢ikarmisti. Yani ne olmus olabilir acaba yani bitcoinin fiyatinin bu
kadar yukariya dogru ¢ikabilmesi i¢in? Dolayisiyla yatirimcilarin bir kere sunu netlestirmesi lazim.
Hayatta hicbir sey hicbir finansal yatirim bizi ¢ok zengin yapmaz. Eger oyle olsaydi. Ya hepimiz ¢cok
zengin olurduk ya hepimiz cok fakir olurduk. Ben hep finansa egitimlerimde sunu vurguluyorum.
Finansal piyasalar bir trade isi yani birileri almasi gerektigine inanir alir; birileri satilmasi

.....

hicbir sey bize koseyi dondiirmez. Bu nedenle bu seyi de cok duyuyoruz aslinda kripto paralar iste



deminde bahsettim. Risk istah1 cok yiiksek bir kitlenin ¢ok anlik talep ettigi, aldig1 ama bizim anket
sonucumuzda bu ¢ikmad. Yiiksek egitimli bir kitleden bahsediyoruz onun altini ¢izeyim. Dolayisiyla
bu anlik islemler hatta sunu da duyuyoruz. Bireyler gidip kredi alip, bu krediyle bitcoine yatirim
yapiyorlar. Bu da haber kanallarinin giindemine diismiistii bir siire.

Ali Cagatay: Evet,

Dilek Teker: Yani bunlari kenara koyuyor olmamiz lazim. Bilincleniyor olmamiz lazim. Hicbir sey
sizin de vurguladiginiz gibi bizi ¢ok zengin yapmaz. Bilingli olmamiz lazim. Ben her yatirnm araci
icin ayni1 seyi sOyliiyorum. Peki, soyle bir sonug ¢ikar mi1 buradan kriptoya yatirnm yapmayalim mi1
biz? Hayir asla boyle bir sey sdylemiyorum. Bunu bana cok soruyorlar. Derslerde ogrencilerim,
egitimlerimde katihmcilar: “Kriptoya yatirnm yapmayalim mi?” Riskli. Evet, riskli yatirnm
yapabilirsiniz. Ama sunu diisiinmeniz lazim. Ama bugiin finansal piyasalarda her yatirimin bir riski
var. Finans finans dedigimiz sey aslinda bu riski dagitmak ve makul diizeyde bir getiri elde etmek
icin aslinda portfoy olusturuyoruz. Dolayisiyla orada o ise ayiracaginiz paray1 kaybetme olasiliginizi
kenara koyun. Kaybettiginizde hayatiniz1 mahvedilmeyecek bir oranda aslinda oraya yatirim yapin.
Dolayisiyla burada finansal okuryazarlik kapsaminda ozellikle vurguladigimiz o portfoy
dagilimlariin ne olmasi gerektiginin aslinda kisilerin gelir diizeyleriyle cok dogru orantilanmasi
gerektiginin alt mesajini vermis olayim. Bilmiyorum sorunuza cevap oldu mu?

Ali Cagatay: Giizel oldu bence de. Cok tesekkiirler Dilek Hanim.

*** Video burada sona eriyor. ***



